ANEXO I (%)
RELACAO DOS QUADROS ORCAMENTARIOS CONSOLIDADOS

I - Receita e despesa dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e
conjuntamente, segundo categorias econdmicas, conforme o Anexo [ da Lei n® 4.320, de 1964;

Il - resumo das receitas dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, isolado e
conjuntamente, por categorias econdmicas;

111 - receitas de todas as fontes. por 6rgdo e unidade orgamentaria:

IV - resumo das despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isolado e
conjuntamente, por categorias econdmicas e grupos de natureza de despesa:

V - despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente,
segundo o Poder, 6rgio e unidade orcamentdria, por fontes de recursos e grupos de natureza de despesa;

VI - despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente,
segundo a fungio e subfungio e programa;

VII - fontes de recursos dos Orgamentos Fiscal ¢ da Seguridade Social, isoladas e
conjuntamente, por grupos de natureza de despesa;



VIII - programagdo referente & manutengiio e ao desenvolvimento do ensino, nos termos do
art, 212 da Constituigdo, em nivel de oérgdo, detalhando fontes de recursos e valores por categoria de
programagio:

IX - demonstrativo dos resultados primério e nominal do Governo Central, evidenciando-
se receitas e despesas primirias e financeiras:

X - servigo da divida contratual e mobilidria por orgio e unidade orgamentaria, detalhando
fontes de recursos e grupos de natureza de despesa:

XI - fontes de recursos que financiam as despesas do Orcamento da Seguridade Social,
destacando-se as vinculadas, as proprias e as transferéncias do Orgamento Fiscal;

XII - quadro com relagio, em ordem alfabética. das agbes classificadas na esfera da
seguridade social. respectivo drgdo orgamentario e dotagio;

XII - relagio das agdes e respectivos subtitulos, discriminada por drgdo e unidade
orgamentdria, nos quais serio apropriadas despesas de tecnologia da informagdo, inclusive hardware,
software e servigos:

XIV - demonstragdo da compatibilidade entre a programagdo constante dos Orcamentos
Fiscal e da Seguridade Social e o Plano Plurianual 2012-2015; e

XV - resumo das fontes de financiamento ¢ da despesa do Orgamento de Investimento. por
orgdo. fungdo, subfungdo e programa.

ANEXO II (*)

RELACAO DAS INFORMACOES COMPLEMENTARES
AO PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA DE 2012

I - Critérios utilizados para a discriminagdo, na programagio de trabalho, do codigo
identificador de resultado primario previsto no art. 7%, § 4 desta Lei;

11 - detalhamento dos custos unitdarios médios utilizados na elaboragiio dos orgamentos para
0s principais servigos e investimentos, justificando os valores adotados:

111 - programagiio orgamentaria, detalhada por operagdes especiais, relativa a concessio de
quaisquer empréstimos, destacando os respectivos subsidios, quando houver, no dmbito dos Orgamentos
Fiscal e da Seguridade Social;

IV - gastos, por unidade da Federagio. nas dreas de assisténcia social, educagiio, desporto,
habitagdo. sande. 1to, transportes e irrigagdo, com indicagdo dos critérios utilizados:

V - despesa com pessoal e encargos sociais, por Poder, orgio e total, executada nos
exercicios de 2009 ¢ 2010, a execugdo provavel em 2011 ¢ o programado para 2012, com a indicagdo da
representatividade percentual do total e por Poder em relagdo a receita corrente liquida. tal como definida
na LRF, demonstrando a memoria de calculo:

V1 - despesas liquidadas e pagas dos beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social,
por aglio orgamentaria, executadas nos exercicios de 2009 e 2010, a execugdio provavel em 2011 ¢ o
programado para 2012;

VII - memaria de caleulo das estimativas:

a) de cada despesa a seguir relacionada, més a més, explicitando separadamente as
hipéteses quanto aos fatores que afetam o seu crescimento, incluindo o erescimento vegetativo e do
nimero de beneficidrios, o crescimento da renda per capita e os indices de reajuste dos beneficios
vinculados ao saldrio minimo ¢ dos demais beneficios. cuja atualizagiio serd encaminhada pelo Ministério
do Planejamento, Orgamento e Gestdo ao Presidente da CMO, em 21 de novembro de 2011:

I. beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social, destacando os decorrentes de
sentengas judiciais:

2. beneficios da Lei Orginica de Assisténcia Social - LOAS;

3. Renda Mensal Vitalicia;

4. Seguro-desemprego: e

5. Abono Salarial;

b) do gasto com pessoal e encargos sociais, por orglo. explicitando as hipoteses e os
valores correspond quanto ao cresci vegetativo, aos concursos publicos, a reestruturagio de
carreiras, aos reajustes gerais e especificos ¢ demais despesas relevantes;

c) da reserva de contingéncia e das transferéncias constitucionais a Estados, Distrito
Federal ¢ Municipios:

d) da complementagio da Unifio ao Fundo de Manutengdio ¢ Desenvolvimento da
Educagdo Basica e de Valorizagio dos Profissionais da Educagdo - FUNDEB, indicando o valor minimo
por aluno, nos termos da Lei n® 11.494, de 20 de junho de 2007, discriminando os recursos por unidade da
Federagio:

¢) do montante de recursos para aplicagdio na manutengdio e desenvolvimento do ensino, a
que se refere o art. 212 da Constituigio: e



) dos subsidios financeiros e crediticios concedidos pela Unido, relacionados por espécie
de beneficio. identificando. para cada um. a respectiva legislagio autorizativa e regiio contemplada. em
cumprimento ao disposto no art. 165, § 6% da Constituigdo, considerando:

1. discriminagdio dos subsidios orgamentirios ¢ nfio orgamentirios, primérios ¢ financeiros;
2. valores realizados em 2009 e 2010;
3. valores estimados para 2011 ¢ 2012, acompanhados de suas memorias de caleulo: e

4, efeito nas estimativas de cada ponto percentual de variagdo no custo de oportunidade do
Tesouro Nacional, quando aplicavel; e

g) das despesas com juros nominai ites do d ativo a que se refere o inciso
KXXIV deste Anexo:

VI - demonstrative das receitas derivadas de compensagdes, por item de receita
administrada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. e respectivos valores, arrecadadas nos
exercicios de 2009, 2010 ¢ 2011, este més a més, até junho:

IX - demonstrativo da receita corrente liquida prevista na Proposta Orgamentaria de 2012,
explicitando a metodologia utilizada:

X - demonstrativo da desvinculagiio das receitas da Unidio, por imposto ¢ contribuigiio;

X1 - efeito, por regido, decorrente de isengdes e de quaisquer outros beneficios tributirios,
indicando, por tributo e por modalidade de beneficio contido na legislagdo do tributo, a perda de receita
que lhes possa ser atribuida, em cumprimento ao disposto no art. 165, § 6° da Constituigio,

[ do-se, separad os valores referentes a rentincia fiscal do Regime Geral de Previdéncia
Social;

XII - demonstrativo da receita orgamentiria nos termos do art. 12 da LRF, incluindo o
efeito da dedugdo de receitas extraordinarias ou atipicas arrecadadas no periodo que servir de base para as
projegoes, que constardo do demonstrativo pelos seus valores nominais absolutos, destacando-se os
seguintes agregados:

a) Receitas Primirias:

1. brutas e liquidas de restituigdes, administradas pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil. inclusive aguelas referentes a contribui¢iio dos empregadores e trabalhadores para o Regime Geral
de Previdéncia Social. com os exercicios de 2010 a 2012 apresentados més a més, destacando para 2012
os efeitos da variagdo de indices de pregos, das alteragdes da legislagio, inclusive das propostas de
alteragdio na legislagiio. que se encontrem em tramitagiio no Congresso Nacional, de iniciativa do Poder
Executivo, e dos demais fatores que influenciem as estimativas:

2. Concessoes ¢ Permissoes:

3. Cota-Parte das Compensagdes Financeiras;

4. Receitas Proprias, por orgio ¢ unidade orgamentdria: e

5. Demais Receitas Primarias; e

b) Receitas Financeiras:

1. Operagdes de Crédito:

2. Receitas Proprias (fonte 80), por 6rgdo e unidade orgamentaria; e
3. Demais Receitas Financeiras;

X1 - demonstrativo da previsdo por unidade or¢amentdria, por orgdo, por Poder ¢ pelo
MPU, bem como o consolidado da Unido, dos gastos a seguir relacionados, contendo dotagio

orgamentiria constante do Projeto de Lei Orgamentdria de 2012, nimero de beneficidrios, custo médio e
valor per eapita praticado em cada unidade or¢amentiria especificando o niimero ¢ a data do ato legal
autorizativo do referido valor per capita:

3
gical

a) assisténcia médica e od
b) auxilio-alimentagio/refeigio: e
c) assisténcia pré-escolar;

XIV - resultado do Banco Central do Brasil realizado no exercicio de 2010 e nos 2 (dois)
primeiros trimestres de 2011, especificando os principais elementos que contribuiram para esse resultado;

XV - Orgamento de Investimento, indicando, por empresa, as fontes de financiamento,
distinguindo os recursos originarios da empresa controladora e do Tesouro Nacional:

XVI - plano de aplicagio dos recursos das agéncias financeiras oficiais de fomento,
contendo os valores realizados nos exercicios de 2009 e 2010, a execugdo provavel para 2011 e as
estimativas para 2012, consolidadas e discriminadas por agéncia, regifio, unidade da Federagiio, setor de
atividade, porte do tomador dos empréstimos e fontes de recursos, evidenciando, ainda, a metodologia de
elaboragdio dos quadros solicitados, da seguinte forma:

a) os empréstimos e financiamentos, inclusive a fundo perdido. deverdo ser apresentados
demonstrando. separadamente, o fluxo das aplicagdes (empréstimos e financiamentos concedidos menos
amortizagdes), os saldos anteriores, as concessdes no periodo, os recebimentos no periodo com a
discriminagio das amortizagdes e encargos e os saldos atuais;

b) a metodologia deve explicitar, tanto para o fluxo das aplicagdes, quanto para os
empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos, os recursos proprios, os recursos do Tesouro
Nacional e 0s recursos de outras fontes: e

¢) a definigio do porte do tomador dos empréstimos levardi em conta a classificagiio
atualmente adotada pelo BNDES;

XVII - relagio das entidades, organismos ou associagdes, nacionais e internacionais, aos
quais foram ou serfio destinados diretamente recursos a titulo de subvengdes, auxilios ou de contribuigdes
correntes ou de capital nos exercicios de 2010, 2011 e 2012, informando para cada entidade:

a) os valores totais transferidos ou a transferir por exercicio;

b) a categoria de prog ¢do, detalhada por
apropriadas as referidas transferéncias em cada exercicio:

o de despesa, 4 qual serio

¢} a prévia e especifica autorizagiio legal que ampara a transferéncia, nos termos do art. 26
da Lei Complementar n® 101, de 2000; e

d) a finalidade e a motivagiio do ato, bem como a importancia para o setor piiblico de tal
alocagio, quando a transferéneia niio for amparada em lei especifica;

XVII - relagio das dotagdes do exercicio de 2012, detalhadas por subtitulos e elementos
de despesa, destinadas a entidades privadas a titulo de subvengdes, auxilios ou contribuigdes correntes ¢
de capital, nio-incluidas no inciso XVII deste Anexo. especificando os motivos da nio-identificagiio
prévia e a necessidade da transferéncia:

XIX - contratagdes de pessoal por organismos internacionais, para desenvolver projetos
junto ao governo. na situagdo vigente em 31 de julho de 2011 e com previsio de gastos para 2012,
informando, relativamente a cada orgiio:

a) Organismo Internacional contratante;

b) objeto do contrato:

¢) categoria de programagiio, nos termos do art. 5% § 1% desta Lei. que ird atender as
despesas em 2012;

d) nimero de pessoas contratadas, por faixa de remuneragio com amplitude de RS
1.000,00 (mil reais):

&) data de inicio e fim do contrato com cada organismo; e
f) valor total do contrato e forma de reajuste:

XX - estoque e arrecadagio da Divida Ativa da Unido, no exercicio de 2010, més a més, ¢
as estimativas para os exercicios de 2011 e 2012, segregando-se por item de receita e identificando-se,
separadamente, as informagdes do Regime Geral de Previdéncia Social;

fad,

XXI - resultados primérios das emp estatais nos exercicios de 2009 e 2010,
destacando as principais empresas das demais, a execugio provavel para 2011 e a estimada para 2012,
separando-se, nas despesas, as correspondentes a investimentos;

XXII - estimativas para 2012 das receitas de concessdes e permissdes, por servigo
outorgado, com os valores totais e mensais;

XXII - estimativas das receitas e das despesas adicionais, decorrentes do aumento do
saldrio minimo em 1 (um) ponto percentual e em RS 1,00 (um real);

XXIV - dotagdes de 2012, diseriminadas por programas ¢ agdes destinados as Regides
Integradas de Desenvolvimento - Ride, conforme o disposto nas Leis Complementares n* 94, de 19 de
fevereiro de 1998, 112, de 19 de setembro de 2001, e 113, de 19 de setembro de 2001, e ao Programa
Grande Fronteira do Mercosul, nos termos da Lei n® 10.466, de 29 de maio de 2002;

XXV - conjunto de parimetros estimados pela Secretaria de Politica Econémica do
Ministério da Fazenda, utilizados na elaboragiio do Projeto de Lei Orgamentiria de 2012, contendo ao
menos, para os exercicios de 2011 e 2012, a variagiio real e nominal do PIB, a variagfio da massa salarial
dos empregados com carteira assinada, a variagio do prego médio do barril de petrdleo tipo Brent, e das
taxas mensais, nesses 2 (dois) exercicios, da variagdo média da taxa de cimbio do délar americano, da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, da variagdo em dolar das importagdes. exceto combustiveis, da
variagio das aplicagdes financeiras, da variagiio do volume comercializado de gasolina e de diesel, da
taxa de juros Selic. da variagiio do IGP-DI. do IPCA e do INPC, cujas atualizagdes serdio encaminhadas
pelo Ministério de Plangjamento, Orgamento e Gestio ao Presidente da Comissiio Mista de que trata o art.
166, § 1%, da Constituigio, em 21 de novembro de 2011;

XXVI - recursos destinados ao Fome Zero liquidados nos dltimos 2 (dois) anos, a
execugdo provavel em 2011 e o programado para 2012, discriminados por orgio e agiio;

XXVII - com relagdo 4 divida pablica federal:

a) estimativas de despesas com amortizagdio, juros e encargos da divida publica mobilidria
federal interna e da divida publica federal externa, em 2012, separando o pagamento ao Banco Central ¢
ao mercado;

b) estoque ¢ composigdo percentual, por indexador, da divida piblica mobilidria federal
interna e da divida pablica federal. junto ao mercado e ao Banco Central do Brasil, em 31 de dezembro
dos 3 (trés) altimos anos, em 30 de junho de 2011, e as previsdes para 31 de dezembro de 2011 e 2012; e

¢) demonstrativo, por Identificador de Operagdo de Crédito - IDOC, das dividas agrupadas
em operagdes especiais no dmbito dos 6rgdos “Encargos Financeiros da Unido” e “Refinanciamento da
Divida Pablica Mobilidria Federal”, em formato compativel com as informagdes constantes do SIAFI;

XXVIII - gastos do Fundo Nacional de Assisténcia Social, por unidade da Federagio, com
indicagfio dos critérios utilizados, discriminados por servigos de agio continuada, executados nos



exercicios de 2009 e 2010 e a execugdio provivel em 2011 e 2012, estadualizando inclusive os valores que
constaram nas Leis Orcamentdrias de 2009 e 2010 na rubrica nacional e que foram transferidos para os
Estados e Municipios:

XXIX - efeito tabela. incidente sobre o Imposto de Renda Pessoa Fisica - IRPF e Imposto

de Renda Retido na Fonte - Trabalho, observado no exercicio de 2010, revisto para 2011 e previsto para
2012;

XXX - relagio das operagdes de crédito incluidas no Projeto de Lei Orgamentaria de 2012,
pendentes de contratagdio, especificando a finalidade, o valor da operagdo, a respectiva programagio
custeada com essa receita e, quando possivel, o agente financeiro;

XXXI - cadastro de agdes utilizado na elaboragio da proposta orgamentiria, em meio
magnético, em formato de banco de dados para consulta, contendo, no minimo, codigo, descrigio e
finalidade de cada uma das agdes;

XXXII - evolugiio da receita do Tesouro Nacional, segundo as categorias econdmicas e seu
desdobramento em fontes, discriminando cada imposto e contribuigio de que trata o art. 195 da
Constituigiio;

XXXIII - evolugdo da despesa do Tesouro Nacional, segundo as categorias econdmicas e
grupos de natureza de despesa;

XXXIV - demonstrativo dos resultados primério ¢ nominal do Governo Central, implicitos
no Projeto de Lei Orgamentéria de 2012, evidenciando-se receitas e despesas primdrias e financeiras, de
acordo com a metodologia apresentada, identificando a evolugdo dos principais itens, comparativamente
a0s 3 (trés) altimos exercicios; ¢

XXXV - demonstrativo com as medidas de compensagfio 4s renuncias de receitas,
conforme disposto no inciso II do art. 5° da LRF.

XXXVI - relagio das agdes destinadas & superagio da extrema pobreza por drgio e
unidade orgamentaria.

XXXVII - (VETADO):

XXXV - (VETADOY):

XXXIX - (VETADO);

XL - (VETADO): e

XLI - demonstrativo do cumprimento do art. 42 do Ato das Disposigoes Constitucionais
Transitorias.

Anexo HI (¥)
Metas Fiscais

Introdugio
(Art. 4%, § 1% § 2° da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

Anexo 11 (*)
Metas Fiscais
IT1.1 — Anexo de Metas Fiscais Anuais

(Art. 4% § 2% inciso L. da Lei Complementar n® 101. de 4 de maio de 2000)

A Lei Complementar ne 101, de 4 de maio de 2000, estabelece, em seu art. 4% que
integrard o projeto de lei de diretrizes orgamentdrias o Anexo de Metas Fiscais. Em cumprimento a essa
determinagdo legal, o referido Anexo inclui os seguintes demonstrativos:

a) Avaliagio do cumprimento das metas relativas a 2010;

b) Metas anuais, em valores correntes ¢ constantes, relativas aos resultados nominal e
primdrio ¢ montante da divida, instruido com memdria e metodologia de calculo que
justifiquem os resultados pretendidos, evidenciando a consisténcia das metas com as
premissas e os objetivos da politica econdmica nacional;

c) Evolugio do patriménio liquido, também nos tltimos trés exercicios, destacando a
origem e a aplicagiio dos recursos obtidos com a alienagdo de ativos:

d) Avaliagiio de projegdes atuariais:

= do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, elaborada pelo Ministério da
Previdéncia Social - MPS, com base em modelo demogrifico-atuarial,
levando em conta a estrutura previdencidria existente, o comportamento
demogrifico, a trajetoria do mercado de trabalho e transigdes da condigéio de
contribuinte para a inatividade para determinagiio dos montantes de receita e

de despesa;

* do Regime de Previdéncia dos Servidores Publicos Civis, elaborada pelo
MPS:

* do Regime de Previdéncia dos Militares, elaborada pelo Ministério da Defesa
- MD;

* dos Beneficios de Prestagiio Continuada da Lei Orgénica da Assisténcia
Social - LOAS, elaborada pelo Ministério do Desenvolvimento Social e
Combate 4 Fome — MDS, tomando por base o modelo de concessio de
beneficios, sua tendéncia, a evolugiio do nivel de renda da populagio e o
comportamento demogrifico; e

* do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, elaborada pelo Ministério do
Trabalho e Emprego - MTE. considerando o desempenho econdmico-
financeiro do fundo e as projegdes de receitas e despesas.

e) Demonstrativo da estimativa e compensagdo da rentincia de receita; e

f) Margem de expansiio das despesas obrigatorias de cardter continuado,

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal, LRF, o Anexo de Metas Anuais da Lei de Diretrizes Orcamentirias para 2012,
LD0-2012, estabelece a meta de resultado primério do setor pablico consolidado, como percentual do
Produto Interno Bruto — PIB, para o exercicio de 2012 e indica as metas de 2013 e 2014, A cada exercicio,
havendo mudangas no cendrio macroecondmico interno e externo, as metas sfio revistas no sentido de manter
politica fiscal responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do governo é promover a gestiio equilibrada dos
recursos piiblicos, de forma a assegurar a manutengiio da estabilidade economica e o crescimento sustentado.
Para isso, atuando em linha com as politicas monetaria, crediticia e cambial, o governo procura criar as
condigdes necessarias para a queda gradual do endividamento pablico liquido em relagiio ao PIB, a redugio
das taxas de juros e a melhora do perfil da divida pablica. Nesse sentido, anualmente, sdio estabelecidas metas
de resultado primério no intento de garantir as condigdes econdmicas necessarias para a manutengio do
crescimento sustentado, o que inclui a sustentabilidade intertemporal da divida pablica. Por sua vez, o
resultado nominal e o estoque da divida do setor piblico sdo indicativos, por sofrerem influéncia de fatores
fora do controle direto do governo.

Também ¢ compromisso da politica fiscal promover a melhoria dos resultados da gestio fiscal,
com vistas a implementar politicas sociais redistributivas e a financiar investimentos em infraestrutura que
ampliem a capacidade de produgiio pelo setor privado, por meio da eliminagiio de gargalos logisticos. O
governo também vem atuando na melhoria da qualidade e na simplificagdo da tributagio. no combate a
sonegagio, evasdo e elisdo fiscal, na redugiio da informalidade, no aprimoramento dos mecanismos de
arrecadagdio e fiscalizagdo, com o objetivo de aumentar o universo de contribuintes e permitir a redugdo da
carga tributdria sobre os diversos segmentos da sociedade. Tem também procurado aprimorar a eficiéncia da
alocagiio dos recursos, com medidas de racionalizagio dos gastos piblicos, com melhora nas técnicas de
gestiio e controle, com maior transparéncia, de forma a ampliar a prestagio de servigos piiblicos de qualidade.

Por sua vez, as politicas sociais redistributivas, como os programas de transferéncia de renda e
a politica de valorizagio do saldrio minimo, tém contribuido para o desenvolvimento econémico com maior

justiga social e para o aumento da demanda interna. Esta dltima também tem se fortalecido por meio do

aumento do investimento piblico federal. cujo montante mais que dobrou entre 2003 e 2010, passando de
1,7% para 3,8% do PIB, respectivamente. O sucesso da consolidagiio da estabilidade econdmica, levada a
cabo nos Gltimos anos, combinado com o esforgo de ampliagio dos investimentos na revitalizagio da
infraestrutura fisica no dmbito do Plano de Aceleragiio do Crescimento (PAC) e com a melhora no
rendimento das familias nas camadas mais pobres, criaram condigdes para um crescimento mais acelerado da
economia.

O PIB cresceu 7.5% em termos reais em 2010, em virtude das agdes tempestivas adotadas
ainda em 2008 pelo governo para enfrentar a crise financeira i ional. Entre os comp do PIB,
destaca-se a acentuada expansio da indistria, 10,1%, e do investimento, 21,8%. A evolugiio da economia
pode ser dividida em duas fases em 2010. Na primeira até o final de junho, o PIB crescia a uma taxa média

de 8,0% a.a., impulsionado pela producio industrial, do lado da oferta, e pelo investimento, do lado da
demanda. No primeiro semestre de 2010, a inddstria cresceu 4 taxa média de 11,1% a.a., com expansdo em
todos os setores: transformagdo (9,5%), extrativa mineral (11,1%), construgdo civil (14,8%) e servigos de
utilidade pablica (8,7%). A segunda fase, por sua vez, caracteriza-se pela convergéncia da expansio para
taxas mais proximas do PIB potencial, ou seja, do crescimento sustentivel. Destaca-se que a remogdo de
grande parte dos incentivos das politicas anti-ciclicas no primeiro semestre de 2010 também contribuiu para
esta desaceleracio.

Quanto as contas externas, as transagdes correntes apresentaram déficit de USS 47,5 bilhdes
em 2010, aumento de 95,5%. O saldo negativo em transagdes correntes, contudo, foi financiado pelo recorde
no ingresso liquido de investimentos estrangeiros diretos (IED) no Pais, US$ 48,5 bilhdes, que elevou a
participagdo do Brasil no fluxo global de investimentos de 2,3% em 2009 para 4,2% em 2010. A maior
expansdo econdmica brasileira vis-d-vis o crescimento mundial explica, em parte, tanto o crescimento do
déficit em conta corrente quando o aumento do IED. O crescimento econdmico gera maior demanda por bens
e servigos, nacionais e importados, elevando as importagdes de bens e os gastos com viagens internacionais,
assim como a maior remessa de lucros e dividendos em decorréncia da maior rentabilidade das empresas
multinacionais instaladas no Pais. Por outro lado, esta maior rentabilidade e o crescimento sustentado tornam
a economia brasileira mais atrativa para o investidor estrangeiro e para novos projetos. Ademais, o elevado
estogue de reservas internacionais (USS$ 288,6 bilhdes) permitiu que o Brasil mantivesse a posi¢do de credor
externo liquido em 2010, com o montante de ativos externos superando em US$ 50,6 bilhdes os passivos. A
manutengio de contas externas equilibradas, aliada 4 responsabilidade fiscal e monetdria, contribuiu para que
o risco-pais se mantivesse abaixo da média das demais economias emergentes.

Em 2010, o superdvit priméario do setor piblico ndo-financeiro somou RS 101,7 bilhdes ou
2,77% do PIB, 0,33 ponto percentual abaixo da meta, em fungdo dos resultados de Estados ¢ Municipios e
Estatais Federais, uma vez que o Governo Central' alcangou sua meta. Assim, para atingir a meta do setor
publico, 0 Governo Federal usou a prerrogativa de abater parte dos gastos com investimentos do PAC.
Apesar disto, a divida liquida do setor publico retornou para trajetoria descendente, caindo de 42,8% do PIB
em 2009 para 40,2% em 2010. Ademais, o governo tem conseguido diminuir os riscos de refinanciamento e
de mercado da divida, ao melhorar o perfil de vencimentos, bem como ao reduzir a vulnerabilidade da divida
federal a flutuagdes nas varidveis econdmicas (cimbio e juros). Assim, o Pais conseguiu manter, em 2010, a
melhora na composigio da divida publica mobilidria federal (DPMF), alcangada nos dltimos anos. Foi
possivel, inclusive, manter a tendéncia de aumento na proporgiio de titulos pré-fixados de 33,7% do total em
2009 para 37,9% em 2010, e de redugdo na de titulos remunerados a indexadores considerados mais volateis.
Verificou-se, também, a permanéncia da politica de alongamento do prazo médio e de queda do percentual a
vencer em |2 meses.

As perspectivas para 2011 indicam crescimento real do PIB de 4,5%. A estimativa de
crescimento neste patamar caracteriza-se pela convergéncia da expansio para taxas mais proximas do PIB
potencial, ou seja, do crescimento sustentivel. Do lado da demanda, o investimento continua se destacando
como principal indutor do crescimento da economia. Na oferta, projeta-se retomada da atividade industrial
em 2011, uma vez que, a desaceleragiio dessa no segundo semestre de 2010 ocorreu com concomitante
aumento no consumo das familias, reduzindo os estoques, o que cria espago para elevagiio da produgio.

! Tesouro Nacional, Banco Central ¢ INSS



Adicionalmente, a atuagdo da politica monetdria tormou-se mais restritiva desde abril de 2010,
com aumento da taxa de juro basica da economia, elevagio das exigéncias de depdsito compulsorio,
ampliagdo do requerimento de capital dos bancos para realizagdo de empréstimos e redugdo do volume de
depositos que as instituigdes financeiras podem captar com garantia do FGC (Fundo Garantidor de Crédito).
Com isto o Banco Central almeja: (i) arrefecer possiveis descompassos entre as taxas de crescimento da
demanda e da oferta, permitindo que a maturagéio de investimentos, hora em curso, ampliem a capacidade
instalada; e (ii) evitar a propagagéio do aumento do prego das commodities no mercado internacional nos
demais pregos internos.

A alta no prego das commodities, por outro lado, tem permitido acentuada melhora nos termos
de troca do Pais, ajudando a manter o superavit comercial e reduzindo o custo da poupanga externa. Além
disto, o maior volume de reservas internacionais e a condicdio de credor liquido em moeda estrangeira
reduziram o custo do financiamento externo, inclusive para empresas privadas, e aumentaram a capacidade
do Pais de enfrentar periodos com restrigdo de liquidez externa.

Ao lado da politica macroecondmica, a implementagdo da segunda fase do Programa de
Aceleragio do Crescimento (PAC2) implicard no aumento do investimento piblico em infra-estrutura,
especialmente em moradia, saneamento, transporte e energia, de forma a garantir elevadas taxas de
crescimento sem gerar pressoes inflaciondrias. O aumento do investimento piblico sera feito sem prejuizo &
politica fiscal, que continuara comprometida com a sustentabilidade da divida piblica e a manutengio da sua
trajetoria de queda como proporgdo do PIB.

Diante deste cendrio, a proje¢do para a taxa de crescimento real anual do PIB ¢ de 5,0% para
2012 (Tabela 1), sendo mais elevada nos anos de 2013 e 2014 em virtude da Copa do Mundo de Futebol a ser
realizada no Brasil. A taxa de inflagio em 2012 deverd se manter consistente com a meta fixada pelo
Conselho Monetdrio Nacional — CMN. As estimativas de taxa de cambio levam em consideragio
expectativas de mercado. Esse ambiente macroecondmico considera ainda uma progressiva queda das taxas
de juros reais, incorporada nas projeges de mercado.

Tabela | - Parametros Macroeconomicos Projetados

Varidveis 2012 2013 2014
PIB (crescimento real % a. a.) 50 55 55
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 10,76 10,08 875
Cambio (R$/USS - final de periodo - dezembro) 179 183 1,89

Para 2012, a meta de superavit primdrio esta fixada em RS 139,8 bilhdes para o setor puiblico
ndo-financeiro, equivalentes a 3,10% do PIB, e é mantida nesse patamar nos dois anos seguintes. A meta
anual de superavit primario do Governo Central para 2012 é de RS 97.0 bilhdes, equivalentes a 2,15% do
PIB, e ¢ mantida nesse patamar para 2013 e 2014. A meta das empresas estatais federais, por sua vez, ¢
definida em RS 0.0 bilhdo, mantendo-se portanto em 0,0% do PIB para os proximos dois anos. E de se
mencionar que, segundo o compromisso do governo com o equilibrio fiscal, caso a estimativa de superdvit
primario de RS 42.8 bilhdes (0,95% do PIB) prevista no dmbito estadual ¢ municipal ndo se verifique, serd
compensada pelo governo federal, de forma a atingir a meta global de RS 139.8 bilhdes.

Tabela 2- Traetora Estimada para a Divida Liquida do Stor Piblico  para o Restltado Nominal

Varidve’s (em % do PIB) 0 013 AW
Superavit Primario do Sefor Piblico Néo-Financero 310~ 310 310

Previsao para 0 reconhecimento de passivos 02 03 A4
Divida Liouida com o reconhecimento de passivos 349 319 285

Resutado Nomingl A A6 00
* N considera a redugo relaiva 20 Programa de Acclragdo do Crescimento - PAC.

O superdvit primério de RS 139.8 bilhes, o crescimento real projtado da economia ¢ a
reducdo do custo da divida pibica permifirio a continuidade da raetoria de queda da divida piblica liguida
do setor piblico ndo-financeiro como-proporgdo do PIB a0 longo desse perfodo (Tabela 2). Mesmo
considerando o reconhecimento de passivos contingentes (principalment por meio da emissdo de ttulos do
Fundo de Compensacdo de Variagdes Salaiais - FCVS), & trajetiria da divida piblca liquida como
proporcdo do PIB permanece com tendéncia deerescente, passando de 40.4% em 2010 para 28,5% em 2014,
As projecdes também indicam que o Pais poderd alcangar superdvit nominal em 2014, ou seja, a obtengdo de
capacidade de pagamento da totalidade dos juros liquidos devidos no exercicio. Essas metas confirmam,
portanto, 0 compromisso do governo com  responsabilidade fisal, o que contribuird para a estabildade
macroecondmica ¢ para o crescimento sustentado com inclusio soal.

Anexo I1L1.a - Anexo de Metas Anuais 2012 a 2014 (*)

Pregos Correntes
2012 2013 2014
Diseriminagio
RS milhdes | % PIB| RS milhdes | % PIB | RS milhdes |% PIB
L. Receita Priméria 1.066.3348 2364 1,186.750,7 23,64 1.320.764,5 23,64
IL. Despesa Priméria 969.361.8 2149 1.078.826,6  21.49 1.200.653,1 21,49
I1L. Resultado Priméirio Governo Central 96.973,0 2,15 107.924.1 2,15 120.111.4 2,15
(I-11)
IV. Resultado Primirio Empresas 0.0 0.0 0,0 0,00 0.0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Primério Governo Federal 96.973,0 2,15 107.924,1 2,15 1201114 2,15
(I +1V)
V1. Resultado Nominal Governo Federal -38.973.0  -0.86 -18.7289  -0,37 -817,6 -0,01
VIL Divida Liquida Governo Federal 1.043.376.0 25,500 1.062.230,0 23,60 1.075.110,0 21,40
Observagio: A meta poderd ser reduzida em virtude dos previstos para o Prog de Aceleragdo do Crescimento - PAC,
2012 2013 2014
Discrimi ,"
RS milhdes | % PIB | RS milhdes | % PIB | RS milhdes |% PIB
I. Receita Priméiria 1.011.765.2 23,64 1.077.530,0 23.64 1.147.569.4 23,64
II. Despesa Priméria 919.754.8 21.49 979.538.5 21.49 1.043.208.5 21.49
M1, Resultado Primério Governo Central 92.010.4 2,13 97.991,5 2,15 104.360,9 2,15
(I-11)
IV. Resultado Primério Empresas 0,0 0,01 0,0 0,008 0,0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Priméirio Governo Federal 92.010.4 2,15 97.991,5 2,15 104.360.9 2,15
(I+1V)
V1. Resultado Nominal Governo Federal -36.978,6 -0.86 -17.005,2 -0,37 -7104 0,01
VI Divida Liguida Governo Federal 998.4459 25,500 972.715.8 23,60/ 9421152 21,40

Observaglio: A meta poderi ser reduzida em virtude dos recursos previstos para o Programa de Aceleragio do Crescimento - PAC.

Anexo I (*)
Metas Fiscais
III. 2 = Demonstrativo da Margem de Expansio das Despesas Obrigatorias de
Carater Continuado
(Art. 47, § 2% inciso V, da Lei Compl n® 101, de 4 de maio de 2000)

A estimativa da margem de expansfio das despesas obrigatorias de cardter continuado ¢
um requisito introduzido pela Lei Complementar n” 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade
Fiscal — LRF. para assegurar que ndo haverd a criagfio de nova despesa sem fontes consistentes de
financiamento, entendidas essas como aumento permanente de receita ou redugdio de outra despesa de
carater continuado.

O aumento permanente de receita ¢ definido como aquele proveniente da elevagiio de
aliguotas, ampliagio da base de calculo ou majoragiio ou criagiio de tributo ou contribuigiio (§ 32 do art.
17 da LRF). A presente estimativa considera como ampliagio da base de calculo o crescimento real da
atividade econdmica, dado que se refere 4 elevagiio da grandeza econdmica ou numérica sobre a qual se
aplica uma aliquota para se obter o montante a ser arrecadado, assim como os efeitos da legislagio sobre
a arrecadagdo total.

Desse modo, para estimar o aumento permanente de receita, que sera de RS 44,3 bilhdes
em 2012, considerou-se o acréscimo resultante da variagdo real do Produto Interno Bruto — PIB.
estimado em 5.0% para o periodo em pauta, do crescimento do volume de importagdes, de 4.85%, e de
outras varidveis com menor impacto no conjunto das receitas.

Por sua vez. considera-se como obrigatoria de cariter continuado a despesa corrente
derivada de lei. medida provisoria ou ato administrativo normativo que fixem para o ente a obrigagio
legal de sua execugiio por um periodo superior a dois exercicios (capur do art. 17 da LRF).

Assim, foram descontadas desse aumento permanente de receita despesas obrigatorias de
carater continuado que sdo calculadas com base em percentual da receita. Sfio elas: as transferéncias
constitucionais e legais aos entes subnacionais e ao Fundo de Manutengiio e Desenvolvimento da
Educagio Basica ¢ de Valorizagiio dos Profissionais da Educagdo — Fundeb e a Complementagio da
Unido ao Fundeb.

Adicionalmente, foi calculado o aumento de outras despesas permanentes de cardter
obrigatorio que terdio impacto em 2012, Tal aumento serd provocado por dois fatores: (i) a corregdio real
do valor do saldrio minimo, correspondente ao crescimento real do PIB em 2010 (7.49%), com impacto
de RS 6.9 bilhdes; e (ii) o crescimento vegetativo dos beneficios previdenciarios, do seguro-desemprego,
do abono salarial ¢ dos beneficios concedidos com base na Lei Orginica da Assisténeia Social - LOAS,
responsdvel pela ampliagiio em RS 10.5 bilhdes. Niio ha impacto previsto para 2012 de reestruturages
de pessoal aprovadas.

Por outro lado, foi contabilizada também a redugiio permanente de despesa, o que eleva a
margem de expansdo das despesas obrigatorias de cardter continuado para 2012, Essa redugdo
permanente de despesa, no montante de RS 210,7 milhdes, corresponde ao decréscimo vegetativo dos
beneficios da renda mensal vitalicia, uma vez que esse tipo de beneficio, ndo tendo mais novas
concessoes, vai reduzindo & medida que os beneficidrios viio a obito.

Importante ressaltar que o aumento nominal do salirio minimo, correspondente a
variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor —INPC acumulada nos altimos doze meses que



antecedem o pagamento do saldrio-minimo assim reajustado, feito de forma a manter o poder de compra
do saldrio em questdo, conforme previsto no art. 72 Inciso IV, da Constituiglo Federal, nio é
considerado como aumento permanente de despesa obrigatoria. Isso ocorre por analogia 4 nio
consideracdio da inflagiio como aumento permanente de receita.

Dessa maneira, o saldo da margem de expansdo ¢ estimado em, aproximadamente,
RS 17.6 bilhdes, conforme demonstrado no quadro a seguir:

MARGEM DE EXP)’\}NS;—\O DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE
CARATER CONTINUADO - DOCC

Valor Previsto
Eventos para 2012

(RS milhdes)
Aumento Permanente de Receita 44317
(-) Transferéncias Constitucionais 7474
(-) Transferéncias ao FUNDEB 1.816
(-) Complementago da Unido a0 FUNDEB 158
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (T) 34.869
Redugio Permanente de Despesa (II) 211
Margem Bruta (11L)= (I)+ (II) 35079
Saldo Utilizado da Margem Bruta (IV) 17479
[V.1. Crescimento vegetativo dos gastos sociais 10.543
IV.2. Aumento real do salario minimo 6.936
Margem Liquida de Expansdo das DOCC (V)=(III - IV) 17.600

(*) N. da COEJO: Republicados por terem saido, no DOU n° 156, de 15-8-2011, Se¢&o 1, paginas 18 a
22, com incorregao.
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