ANEXO1
RELACAO DOS QUADROS ORCAMENTARIOS CONSOLIDADOS

[ - Receita e despesa dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e
conjuntamente, segundo categorias econémicas, conforme o Anexo I da Lei n® 4.320, de 1964;

II - resumo das receitas dos Orgamentos Fiscal ¢ da Seguridade Social, isolado e
conjuntamente, por categorias econdmicas;

III - receitas de todas as fontes, por 6rgio e unidade orgamentaria;

IV - resumo das despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isolado e
conjuntamente, por categorias econdmicas e grupos de natureza de despesa;

V - despesas dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente,
segundo o Poder, drgdo e unidade orgamentaria, por fontes de recursos e grupos de natureza de despesa;

VI - despesas dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e conjuntamente,
segundo a fungfio e subfungio e programa;

VII - fontes de recursos dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, isoladas e
conjuntamente, por grupos de natureza de despesa;

VIII - programagio referente a manutengio e ao desenvolvimento do ensino, nos termos do
art. 212 da Constituigio, em nivel de drglo, detalhando fontes de recursos e valores por categoria de
programagio;

IX - demonstrativo dos resultados primario e nominal do Governo Central, evidenciando-
se receitas e despesas primarias e financeiras;

X - servigo da divida contratual e mobiliria por ¢rgdo ¢ unidade orgamentaria, detalhando
fontes de recursos e grupos de natureza de despesa;

X1 - fontes de recursos que financiam as despesas do Orgamento da Seguridade Social,
destacando-se as vinculadas, as préprias e as transferdncias do Orcamento Fiscal;

X1 - quadro com relagdo, em ordem alfabética, das agbes classificadas na esfera da
seguridade social, respectivo orgdo orgamentario e dotagio;,

XII - relagdo das agdes e respectivos subtitulos, discriminada por 6rgdo e unidade
orgamentaria, nos quais serdo apropriadas despesas de tecnologia da informagio, inclusive hardware,
software e servigos;

XIV - demonstracdo da compatibilidade entre a programagio constante dos Orgamentos
Fiscal e da Seguridade Social e o Plano Plurianual 2012-2015; e

XV - resumo das fontes de financiamento ¢ da despesa do Orgamento de Investimento, por
drgio, fungdo, subfungiio e programa.

1) dos subsidios financeiros e crediticios concedidos pela Unifo, relacionados por espécie
de beneficio, identificando, para cada um, a respectiva legislagdo autorizativa e regido contemplada, em
cumprimento ao disposto no art. 165, § 6%, da Constituigdo, considerando:

1. discriminago dos subsidios orgamentarios e ndo orgamentarios, primarios ¢ financeiros;
2. valores realizados em 2009 e 2010;
3. valores estimados para 2011 e 2012, acompanhados de suas memoérias de calculo; e

4. efeito nas estimativas de cada ponto percentual de variagdo no custo de oportunidade do
Tesouro Nacional, quando aplicavel; e

g) das despesas com juros nominais constantes do demonstrativo a que se refere o inciso
XXXIV deste Anexo;

VIII - demonstrativo das receitas derivadas de compensagdes, por item de receita
administrada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, e respectivos valores, arrecadadas nos
exercicios de 2009, 2010 e 2011, este més a més, até junho;

IX - demonstrativo da receita corrente liquida prevista na Proposta Orgamentaria de 2012,
explicitando a metodologia utilizada;

X - demonstrativo da desvinculagdo das receitas da Unifo, por imposto e contribuigao:;

XI - efeito, por regido, decorrente de isengdes e de quaisquer outros beneficios tributarios,
indicando, por tributo e por modalidade de beneficio contido na legislagdo do tributo, a perda de receita
que lhes possa ser atribuida, em cumprimento ao disposto no art. 165, § 6% da Constituigio,
considerando-se, separadamente, os valores referentes a rentincia fiscal do Regime Geral de Previdéncia
Social;

XII - demonstrativo da receita orgamentaria nos termos do art. 12 da LRF, incluindo o
efeito da dedugio de receitas extraordinarias ou atipicas arrecadadas no periodo que servir de base para as
projegdes, que constardio do demonstrativo pelos seus valores nominais absolutos, destacando-se os
seguintes agregados:

a) Receitas Primarias:

1. brutas e liquidas de restitui¢gdes, administradas pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil, inclusive aquelas referentes a contribuigido dos empregadores ¢ trabalhadores para o Regime Geral
de Previdéncia Social, com os exercicios de 2010 a 2012 apresentados més a més, destacando para 2012
os efeitos da variagdo de indices de pregos, das alteragdes da legislagdo, inclusive das propostas de
alteragao na legislagdo, que se encontrem em tramitagdo no Congresso Nacional, de iniciativa do Poder
Executivo, e dos demais fatores que influenciem as estimativas;

2. Concessdes e Permissdes;

3. Cota-Parte das Compensag¢des Financeiras;

4. Receitas Proprias, por 6rgdo e unidade orgamentaria; e

5. Demais Receitas Primarias; e

b) Receitas Financeiras:

1. Operagdes de Crédito;

2. Receitas Proprias (fonte 80), por 6rgao ¢ unidade orgamentaria; e
3. Demais Receitas Financeiras;

XIII - demonstrativo da previsdo por unidade orgamentaria, por 6rgao, por Poder e pelo
MPU, bem como o consolidado da Unifdo, dos gastos a seguir relacionados, contendo dotagio

ANEXO II

RELACAO DAS INFORMACOES COMPLEMENTARES
AO PROJETO DE LEI ORCAMENTARIA DE 2012

I - Critérios utilizados para a discriminagfo, na programagido de trabalho, do cédigo
identificador de resultado primério previsto no art. 7%, § 4°, desta Lei;

II - detalhamento dos custos unitarios médios utilizados na elaboragdo dos orgamentos para
0s principais servigos e investimentos, justificando os valores adotados;

III - programagio orgamentaria, detalhada por operagdes especiais, relativa a concessdo de
quaisquer empréstimos, destacando os respectivos subsidios, quando houver, no dmbito dos Orgamentos
Fiscal e da Seguridade Social;

IV - gastos, por unidade da Federagao, nas areas de assisténcia social, educagio, desporto,
habitagdo, saude, saneamento, transportes e irrigagio, com indicagio dos critérios utilizados;

V - despesa com pessoal e encargos sociais, por Poder, 6rgido e total, executada nos
exercicios de 2009 e 2010, a execugdo provavel em 2011 e o programado para 2012, com a indicagdo da
representatividade percentual do total ¢ por Poder em relagdo a receita corrente liquida, tal como definida
na LRF, demonstrando a memoria de calculo;

VI - despesas liquidadas e pagas dos beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social,
por agdo orgamentéria, executadas nos exercicios de 2009 e 2010, a execugdo provavel em 2011 e o
programado para 2012;

VII - memoria de calculo das estimativas:

a) de cada despesa a seguir relacionada, més a més, explicitando separadamente as
hipdteses quanto aos fatores que afetam o seu crescimento, incluindo o crescimento vegetativo ¢ do
namero de beneficiarios, o crescimento da renda per capita ¢ os indices de reajuste dos beneficios
vinculados ao saldrio minimo e dos demais beneficios, cuja atualizagdo sera encaminhada pelo Ministério
do Planejamento, Orgamento e Gestdo ao Presidente da CMO, em 21 de novembro de 2011:

1. beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social, destacando os decorrentes de
sentengas judiciais;

2. beneficios da Lei Organica de Assisténcia Social - LOAS;
3. Renda Mensal Vitalicia;

4. Seguro-desemprego:; e

5. Abono Salarial;

b) do gasto com pessoal e encargos sociais, por orgdo, explicitando as hipdteses ¢ os
valores correspondentes quanto ao crescimento vegetativo, aos concursos publicos, a reestruturagiio de
carreiras, aos reajustes gerais e especificos e demais despesas relevantes;

c) da reserva de contingéncia e das transferéncias constitucionais a Estados, Distrito
Federal ¢ Municipios;

d) da complementagio da Unido ao Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da
Educag¢ido Basica e de Valorizagdo dos Profissionais da Educagio - FUNDEB, indicando o valor minimo
por aluno, nos termos da Lei n® 11.494, de 20 de junho de 2007, discriminando os recursos por unidade da
Federagio;

e) do montante de recursos para aplicagdo na manutengido e desenvolvimento do ensino, a
que se refere o art. 212 da Constituigdo; e

¢) categoria de programagio, nos termos do art. 5% § 19, desta Lei, que ira atender as
despesas em 2012;

d) numero de pessoas contratadas, por faixa de remuneragio com amplitude de R$
1.000,00 (mil reais);

¢) data de inicio ¢ fim do contrato com cada organismo; ¢
f) valor total do contrato e forma de reajuste;

XX - estoque e arrecadagio da Divida Ativa da Unifo, no exercicio de 2010, més a més, ¢
as estimativas para os exercicios de 2011 e 2012, segregando-se por item de receita e identificando-se,
separadamente, as informagdes do Regime Geral de Previdéncia Social;

XXI - resultados primarios das empresas estatais federais nos exercicios de 2009 e 2010,
destacando as principais empresas das demais, a execugido provavel para 2011 e a estimada para 2012,
separando-se, nas despesas, as correspondentes a investimentos;

XXII - estimativas para 2012 das receitas de concessdes ¢ permissdes, por servigo
outorgado, com os valores totais e mensais;

XXIII - estimativas das receitas ¢ das despesas adicionais, decorrentes do aumento do
salario minimo em 1 (um) ponto percentual e em R$ 1,00 (um real);

XXIV - dotagdes de 2012, discriminadas por programas ¢ ag¢des destinados as Regides
Integradas de Desenvolvimento - Ride, conforme o disposto nas Ieis Complementares n** 94, de 19 de
fevereiro de 1998, 112, de 19 de setembro de 2001, e 113, de 19 de setembro de 2001, e ao Programa
Grande Fronteira do Mercosul, nos termos da Lei n? 10.466, de 29 de maio de 2002;

XXV - conjunto de parametros estimados pela Secretaria de Politica Econdémica do
Ministério da Fazenda, utilizados na elaboragio do Projeto de Lei Orgamentaria de 2012, contendo ao
menos, para os exercicios de 2011 e 2012, a variagio real e nominal do PIB, a variagdo da massa salarial
dos empregados com carteira assinada, a variagdo do prego médio do barril de petroleo tipo Brent, e das
taxas mensais, nesses 2 (dois) exercicios, da variagdo média da taxa de cambio do doélar americano, da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, da variagdo em dolar das importagdes, exceto combustiveis, da
variagido das aplicagdes financeiras, da variagdo do volume comercializado de gasolina e de diesel, da
taxa de juros Selic, da variagdo do IGP-DI, do IPCA e do INPC, cujas atualizagdes serdo encaminhadas
pelo Ministério de Planejamento, Orgamento e Gestdo ao Presidente da Comissdo Mista de que trata o art.
166, § 1%, da Constituigio, em 21 de novembro de 2011;

XXVI - recursos destinados ao Fome Zero liquidados nos ultimos 2 (dois) anos, a
execugdo provavel em 2011 ¢ o programado para 2012, discriminados por orgéo e agio;

XXVII - com relagdo a divida publica federal:

a) estimativas de despesas com amortizagfio, juros e encargos da divida pablica mobiliaria
federal interna e da divida publica federal externa, em 2012, separando o pagamento ao Banco Central e
ao mercado;

b) estoque e composigdo percentual, por indexador, da divida publica mobiliaria federal
interna e da divida publica federal, junto ao mercado ¢ ao Banco Central do Brasil, em 31 de dezembro
dos 3 (trés) ultimos anos, em 30 de junho de 2011, e as previsdes para 31 de dezembro de 2011 e 2012; e

¢) demonstrativo, por Identificador de Operagao de Crédito - IDOC, das dividas agrupadas
em operagdes especiais no ambito dos 6rgios “Encargos Financeiros da Unido” e “Refinanciamento da
Divida Publica Mobiliaria Federal”, em formato compativel com as informagdes constantes do SIAFI;

XXVIII - gastos do Fundo Nacional de Assisténcia Social, por unidade da Federagdo, com
indicagdo dos critérios utilizados, discriminados por servigos de agido continuada, executados nos



or¢gamentaria constante do Projeto de Lei Orgamentaria de 2012, nimero de beneficiarios, custo médio e
valor per capita praticado em cada unidade orgamentéria especificando o nimero ¢ a data do ato legal
autorizativo do referido valor per capita:

a) assisténcia médica e odontolédgica;
b) auxilio-alimentagido/refeigio; e
¢) assisténcia pré-escolar;

XIV - resultado do Banco Central do Brasil realizado no exercicio de 2010 e nos 2 (dois)
primeiros trimestres de 2011, especificando os principais elementos que contribuiram para esse resultado;

XV - Orgamento de Investimento, indicando, por empresa, as fontes de financiamento,
distinguindo os recursos originarios da empresa controladora e do Tesouro Nacional;

XVI - plano de aplicagdo dos recursos das agéncias financeiras oficiais de fomento,
contendo os valores realizados nos exercicios de 2009 e 2010, a execugdo provavel para 2011 e as
estimativas para 2012, consolidadas e discriminadas por agéncia, regido, unidade da Federagfo, setor de
atividade, porte do tomador dos empréstimos e fontes de recursos, evidenciando, ainda, a metodologia de
elaboragdo dos quadros solicitados, da seguinte forma:

a) os empréstimos e financiamentos, inclusive a fundo perdido, devero ser apresentados
demonstrando, separadamente, o fluxo das aplicagdes (empréstimos e financiamentos concedidos menos
amortizagdes), os saldos anteriores, as concessdes no periodo, os recebimentos no periodo com a
discriminag@io das amortizagdes ¢ encargos ¢ os saldos atuais;

b) a metodologia deve explicitar, tanto para o fluxo das aplicagdes, quanto para os
empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos, os recursos proprios, os recursos do Tesouro
Nacional e os recursos de outras fontes; e

¢) a definigdo do porte do tomador dos empréstimos levara em conta a classificagio
atualmente adotada pelo BNDES;

XVII - relagdo das entidades, organismos ou associagdes, nacionais ¢ internacionais, aos
quais foram ou serdo destinados diretamente recursos a titulo de subvengdes, auxilios ou de contribuigdes
correntes ou de capital nos exercicios de 2010, 2011 e 2012, informando para cada entidade:

a) os valores totais transferidos ou a transferir por exercicio;

b) a categoria de programagdo, detalhada por elemento de despesa, a qual serdo
apropriadas as referidas transferéncias em cada exercicio;

¢) a prévia e especifica autorizagido legal que ampara a transferéncia, nos termos do art. 26
da Lei Complementar n® 101, de 2000; e

d) a finalidade ¢ a motivagdo do ato, bem como a importancia para o setor publico de tal
alocagdo, quando a transferéncia ndo for amparada em lei especifica;

XVIII - relagdo das dotagdes do exercicio de 2012, detalhadas por subtitulos e elementos
de despesa, destinadas a entidades privadas a titulo de subvengdes, auxilios ou contribui¢gdes correntes e
de capital, ndo-incluidas no inciso XVII deste Anexo, especificando os motivos da nao-identificagdo
prévia e a necessidade da transferéncia;

XIX - contratagdes de pessoal por organismos internacionais, para desenvolver projetos
junto ao governo, na situagdo vigente em 31 de julho de 2011 e com previsdo de gastos para 2012,
informando, relativamente a cada o6rgao:

a) Organismo Internacional contratante;

b) objeto do contrato;

Anexo III
Metas Fiscais

Introducio
(Art. 4%, § 1% § 2% da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

A Lei Complementar ne 101, de 4 de maio de 2000, estabelece, em seu art. 4% que
integrara o projeto de lei de diretrizes orgamentérias o Anexo de Metas Fiscais. Em cumprimento a essa
determinagdo legal, o referido Anexo inclui os seguintes demonstrativos:

a) Avaliagdo do cumprimento das metas relativas a 2010;

b) Metas anuais, em valores correntes ¢ constantes, relativas aos resultados nominal e
primario ¢ montante da divida, instruido com memoria e metodologia de calculo que
justifiquem os resultados pretendidos, evidenciando a consisténcia das metas com as
premissas e 0s objetivos da politica econémica nacional;

c) Evolugio do patriménio liquido, também nos tltimos trés exercicios, destacando a
origem ¢ a aplicagdo dos recursos obtidos com a alienagio de ativos;

d) Avaliagio de projegdes atuariais:

= do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS, elaborada pelo Ministério da
Previdéncia Social - MPS, com base em modelo demogréfico-atuarial,
levando em conta a estrutura previdenciaria existente, o comportamento
demografico, a trajetoria do mercado de trabalho e transigdes da condigdo de
contribuinte para a inatividade para determinagdo dos montantes de receita e
de despesa;

= do Regime de Previdéncia dos Servidores Publicos Civis, elaborada pelo
MPS;

= do Regime de Previdéncia dos Militares, elaborada pelo Ministério da Defesa
- MD;

= dos Beneficios de Prestagio Continuada da Lei Organica da Assisténcia
Social - LOAS, elaborada pelo Ministério do Desenvolvimento Social e
Combate a Fome — MDS, tomando por base o modelo de concessdo de
beneficios, sua tendéncia, a evolugfio do nivel de renda da populagiio ¢ o
comportamento demografico; e

= do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, elaborada pelo Ministério do
Trabalho ¢ Emprego - MTE, considerando o desempenho econdmico-
financeiro do fundo e as proje¢des de receitas e despesas.

e) Demonstrativo da estimativa e compensag@o da renuncia de receita; e

f) Margem de expansio das despesas obrigatorias de carater continuado.

¢) categoria de programagio, nos termos do art. 5% § 19 desta Lei, que ird atender as
despesas em 2012;

d) numero de pessoas contratadas, por faixa de remuneragdo com amplitude de R$
1.000,00 (mil reais);

¢) data de inicio e fim do contrato com cada organismo; e
) valor total do contrato ¢ forma de reajuste;

XX - estoque e arrecadag@o da Divida Ativa da Unifo, no exercicio de 2010, més a més, e
as estimativas para os exercicios de 2011 e 2012, segregando-se por item de receita ¢ identificando-se,
separadamente, as informagdes do Regime Geral de Previdéncia Social;

XXI - resultados primarios das empresas estatais federais nos exercicios de 2009 e 2010,
destacando as principais empresas das demais, a execugfio provavel para 2011 ¢ a estimada para 2012,
separando-se, nas despesas, as correspondentes a investimentos;

XXII - estimativas para 2012 das receitas de concessdes e permissdes, por servigo
outorgado, com os valores totais e mensais;

XXIII - estimativas das receitas e das despesas adicionais, decorrentes do aumento do
salario minimo em 1 (um) ponto percentual ¢ em R$ 1,00 (um real);

XXIV - dotagdes de 2012, discriminadas por programas e agdes destinados as Regides
Integradas de Desenvolvimento - Ride, conforme o disposto nas Leis Complementares n® 94, de 19 de
fevereiro de 1998, 112, de 19 de setembro de 2001, e 113, de 19 de setembro de 2001, e ao Programa
Grande Fronteira do Mercosul, nos termos da Lei n2 10.466, de 29 de maio de 2002;

XXV - conjunto de parametros estimados pela Secretaria de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda, utilizados na elaboragdo do Projeto de Lei Orgamentaria de 2012, contendo ao
menos, para os exercicios de 2011 e 2012, a variagio real ¢ nominal do PIB, a variagdo da massa salarial
dos empregados com carteira assinada, a variagdo do prego médio do barril de petrdleo tipo Brent, ¢ das
taxas mensais, nesses 2 (dois) exercicios, da variagdo média da taxa de cambio do ddlar americano, da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TIJLP, da variagdo em doélar das importagdes, exceto combustiveis, da
variagdo das aplicagdes financeiras, da variagdo do volume comercializado de gasolina e de diesel, da
taxa de juros Selic, da variagdo do IGP-DI, do IPCA e do INPC, cujas atualizagdes serfdo encaminhadas
pelo Ministério de Planejamento, Orgamento e Gestido ao Presidente da Comissdo Mista de que trata o art.
166, § 19, da Constituigdo, em 21 de novembro de 2011;

XXVI - recursos destinados ao Fome Zero liquidados nos ultimos 2 (dois) anos, a
execuglo provavel em 2011 e o programado para 2012, discriminados por 6rgio e agio;

XXVII - com relagdo a divida pablica federal:

a) estimativas de despesas com amortizagdo, juros e encargos da divida publica mobiliaria
federal interna e da divida publica federal externa, em 2012, separando o pagamento ao Banco Central e
ao mercado;

b) estoque e composigio percentual, por indexador, da divida publica mobiliaria federal
interna e da divida puablica federal, junto ao mercado e ao Banco Central do Brasil, em 31 de dezembro
dos 3 (trés) ultimos anos, em 30 de junho de 2011, e as previsdes para 31 de dezembro de 2011 ¢ 2012; ¢

¢) demonstrativo, por Identificador de Operagio de Crédito - IDOC, das dividas agrupadas
em operagdes especiais no ambito dos orgdos “Encargos Financeiros da Unido” e “Refinanciamento da
Divida Publica Mobiliaria Federal”, em formato compativel com as informagdes constantes do SIAFI;

XXVIII - gastos do Fundo Nacional de Assisténcia Social, por unidade da Federagido, com
indicagdo dos critérios utilizados, discriminados por servigos de agdo continuada, executados nos

de 8,0% a.a., impulsionado pela produgdo industrial, do lado da oferta, ¢ pelo investimento, do lado da
demanda. No primeiro semestre de 2010, a industria cresceu a taxa média de 11,1% a.a., com expansdo em
todos os setores: transformagfo (9,5%), extrativa mineral (11,1%), construgio civil (14,8%) e servigos de
utilidade publica (8,7%). A segunda fase, por sua vez, caracteriza-se pela convergéneia da expansio para
taxas mais proximas do PIB potencial, ou seja, do crescimento sustentavel. Destaca-se que a remogéo de
grande parte dos incentivos das politicas anti-ciclicas no primeiro semestre de 2010 também contribuiu para
esta desaceleragéo.

Quanto as contas externas, as transagdes correntes apresentaram déficit de US$ 47,5 bilhdes
em 2010, aumento de 95,5%. O saldo negativo em transagdes correntes, contudo, foi financiado pelo recorde
no ingresso liquido de investimentos estrangeiros diretos (IED) no Pais, US$ 48,5 bilhdes, que elevou a
participagéio do Brasil no fluxo global de investimentos de 2,3% em 2009 para 4,2% em 2010. A maior
expansdo econdmica brasileira vis-a-vis o crescimento mundial explica, em parte, tanto o crescimento do
déficit em conta corrente quando o aumento do IED. O crescimento econdmico gera maior demanda por bens
€ servigos, nacionais e importados, elevando as importagdes de bens € os gastos com viagens internacionais,
assim como a maior remessa de lucros ¢ dividendos em decorréncia da maior rentabilidade das empresas
multinacionais instaladas no Pais. Por outro lado, esta maior rentabilidade e o crescimento sustentado tornam
a economia brasileira mais atrativa para o investidor estrangeiro e para novos projetos. Ademais, o elevado
estoque de reservas internacionais (US$ 288,6 bilhdes) permitiu que o Brasil mantivesse a posigio de credor
externo liquido em 2010, com o montante de ativos externos superando em US$ 50,6 bilhdes os passivos. A
manutengio de contas externas equilibradas, aliada a responsabilidade fiscal ¢ monetéria, contribuiu para que
o risco-pais se mantivesse abaixo da média das demais economias emergentes.

Em 2010, o superavit primario do setor pablico ndo-financeiro somou R$ 101,7 bilhdes ou
2,77% do PIB, 0,33 ponto percentual abaixo da meta, em fungdo dos resultados de Estados ¢ Municipios ¢
Estatais Federais, uma vez que o Governo Central' alcangou sua meta. Assim, para atingir a meta do setor
publico, 0 Governo Federal usou a prerrogativa de abater parte dos gastos com investimentos do PAC.
Apesar disto, a divida liquida do setor piblico retomou para trajetoria descendente, caindo de 42,8% do PIB
em 2009 para 40,2% em 2010. Ademais, o governo tem conseguido diminuir os riscos de refinanciamento e
de mercado da divida, ao melhorar o perfil de vencimentos, bem como ao reduzir a vulnerabilidade da divida
federal a flutuagdes nas variaveis econémicas (cdmbio e juros). Assim, o Pais conseguiu manter, em 2010, a
melhora na composigio da divida publica mobiliaria federal (DPMF), alcangada nos ultimos anos. Foi
possivel, inclusive, manter a tendéncia de aumento na proporgéo de titulos pré-fixados de 33,7% do total em
2009 para 37,9% em 2010, e de redugdo na de titulos remunerados a indexadores considerados mais volateis.
Verificou-se, também, a permanéncia da politica de alongamento do prazo médio e de queda do percentual a
vencer em 12 meses.

As perspectivas para 2011 indicam crescimento real do PIB de 4,5%. A estimativa de
crescimento neste patamar caracteriza-se pela convergéncia da expansdio para taxas mais proximas do PIB
potencial, ou seja, do crescimento sustentavel. Do lado da demanda, o investimento continua se destacando
como principal indutor do crescimento da economia. Na oferta, projeta-se retomada da atividade industrial
em 2011, uma vez que, a desaceleragdio dessa no segundo semestre de 2010 ocorreu com concomitante
aumento no consumo das familias, reduzindo os estoques, o que cria espago para elevagio da produgéo.

! Tesouro Nacional, Banco Central e INSS



Anexo IIT
Metas Fiscais

ML 1 - Anexo de Metas Fiscais Anuais
(Art. 4% § 2° inciso I, da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal, LRF, o Anexo de Metas Anuais da Lei de Diretrizes Orgamentdrias para 2012,
LDO-2012, estabelece a meta de resultado primério do setor publico consolidado, como percentual do
Produto Intemno Bruto — PIB, para o exercicio de 2012 ¢ indica as metas de 2013 e 2014. A cada exercicio,
havendo mudangas no cendrio macroecondmico intemo e externo, as metas sfio revistas no sentido de manter
politica fiscal responsavel.

O objetivo primordial da politica fiscal do governo é promover a gestdo equilibrada dos
recursos pablicos, de forma a assegurar a manutengdo da estabilidade econdmica ¢ o crescimento sustentado.
Para isso, atuando em linha com as politicas monetéria, crediticia e cambial, 0 governo procura criar as
condigdes necessérias para a queda gradual do endividamento pablico liquido em relagdo ao PIB, a redugio
das taxas de juros ¢ amelhora do perfil da divida publica. Nesse sentido, anualmente, sio estabelecidas metas
de resultado primério no intento de garantir as condigdes econdmicas necessarias para a manutengdo do
crescimento sustentado, o que inclui a sustentabilidade intertemporal da divida publica. Por sua vez, o
resultado nominal ¢ o estoque da divida do setor piblico sdo indicativos, por sofrerem influéncia de fatores
fora do controle direto do governo.

Também ¢ compromisso da politica fiscal promover a melhoria dos resultados da gestdio fiscal,
com vistas a implementar politicas sociais redistributivas ¢ a financiar investimentos em infraestrutura que
ampliem a capacidade de producdo pelo setor privado, por meio da climinagfo de gargalos logisticos. O
governo também vem atuando na melhoria da qualidade ¢ na simplificagdo da tributagfio, no combate a
sonegagdo, evasdo e elisdo fiscal, na redugdo da informalidade, no aprimoramento dos mecanismos de
arrecadagdo ¢ fiscalizaglo, com o objetivo de aumentar o universo de contribuintes e permitir a redugéio da
carga tributaria sobre os diversos segmentos da sociedade. Tem também procurado aprimorar a eficiéncia da
alocagdio dos recursos, com medidas de racionalizagdo dos gastos publicos, com melhora nas técnicas de
gestdo e controle, com maior transparéncia, de forma a ampliar a prestagdo de servigos pablicos de qualidade.

Por sua vez, as politicas sociais redistributivas, como os programas de transferéncia de renda e
a politica de valorizagdo do salario minimo, tém contribuido para o desenvolvimento econdmico com maior
justiga social ¢ para o aumento da demanda interna. Esta Gltima também tem se fortalecido por meio do
aumento do investimento publico federal, cujo montante mais que dobrou entre 2003 ¢ 2010, passando de
1,7% para 3,8% do PIB, respectivamente. O sucesso da consolidagdo da estabilidade econdmica, levada a
cabo nos altimos anos, combinado com o esforgo de ampliagio dos investimentos na revitalizagdo da
infraestrutura fisica no a&mbito do Plano de Acelerago do Crescimento (PAC) ¢ com a melhora no
rendimento das familias nas camadas mais pobres, criaram condigdes para um crescimento mais acelerado da
economia.

O PIB cresceu 7,5% em termos reais em 2010, em virtude das agdes tempestivas adotadas
ainda em 2008 pelo governo para enfrentar a crise financeira internacional. Entre os componentes do PIB,
destaca-se a acentuada expansdo da industria, 10,1%, ¢ do investimento, 21,8%. A evolugdo da economia
pode ser dividida em duas fases em 2010. Na primeira até o final de junho, o PIB crescia a uma taxa média

Adicionalmente, a atuago da politica monetdria tornou-se mais restritiva desde abril de 2010,
com aumento da taxa de juro bésica da cconomia, elevagdo das exigéncias de depdsito compulsério,
ampliagdo do requerimento de capital dos bancos para realizagdo de empréstimos ¢ redugéo do volume de
depésitos que as instituigdes financeiras podem captar com garantia do FGC (Fundo Garantidor de Crédito).
Com isto o Banco Central almeja: (i) arrefecer possiveis descompassos entre as taxas de crescimento da
demanda ¢ da oferta, permitindo que a maturagio de investimentos, hora em curso, ampliem a capacidade
mstalada; e (ii) evitar a propagagio do aumento do prego das commodities no mercado internacional nos
demais pregos internos.

A alta no prego das commodities, por outro lado, tem permitido acentuada melhora nos termos
de troca do Pais, ajudando a manter o superavit comerecial ¢ reduzindo o custo da poupanga externa. Além
disto, o maior volume de reservas internacionais ¢ a condigdo de credor liquido em moeda estrangeira
reduziram o custo do financiamento externo, inclusive para empresas privadas, ¢ aumentaram a capacidade
do Pais de enfrentar periodos com restrigio de liquidez externa.

Ao lado da politica macroeconémica, a implementagio da segunda fase do Programa de
Aceleragdo do Crescimento (PAC2) implicard no aumento do investimento publico em infra-estrutura,
especialmente em moradia, saneamento, transporte e energia, de forma a garantir elevadas taxas de
crescimento sem gerar pressdes inflacionarias. O aumento do investimento pablico serd feito sem prejuizo a
politica fiscal, que continuara comprometida com a sustentabilidade da divida pablica ¢ a manutengio da sua
trajetoria de queda como proporgdo do PIB.

Diante deste cendrio, a projegdo para a taxa de crescimento real anual do PIB ¢ de 5,0% para
2012 (Tabela 1), sendo mais elevada nos anos de 2013 ¢ 2014 em virtude da Copa do Mundo de Futebol a ser
realizada no Brasil. A taxa de inflagio em 2012 devera se manter consistente com a meta fixada pelo
Conselho Monetario Nacional — CMN. As estimativas de taxa de cimbio levam em consideragdo
expectativas de mercado. Esse ambiente macroecondmico considera ainda uma progressiva queda das taxas
de juros reais, incorporada nas projecdes de mercado.

Tabela 1 — Pardmetros Macroeconémicos Projetados

Variaveis 2012 2013 2014
PIB (crescimento real % a. a) 50 55 55
Taxa Selic Efetiva (média % a.a.) 10,76 10,08 875
Cambio (R$/USS - final de pericdo - dezembro) 1,79 1,83 1,89

Para 2012, a meta de superavit primério esta fixada em R$ 139,8 bilhdes para o setor pablico
néo-financeiro, equivalentes a 3,10% do PIB, ¢ ¢ mantida nesse patamar nos dois anos scguintes. A meta
anual de superavit primario do Governo Central para 2012 ¢ de R$ 97,0 bilhdes, equivalentes a 2,15% do
PIB, ¢ ¢ mantida nesse patamar para 2013 ¢ 2014, A meta dag empresas estatais federais, por sua vez, é
definida em R$ 0,0 bilhdio, mantendo-se portanto em 0,0% do PIB para os proximos dois anos. F de se
mencionar que, segundo o compromisso do governo com o equilibrio fiscal, caso a estimativa de superavit
primério de RS 42,8 bilhes (0,95% do PIB) prevista no mbito estadual ¢ municipal nfo se verifique, serd
compensada pelo governo federal, de forma a atingir a meta global de R$ 139.8 bilhdes.

Tabela 2 — Trajetoria Estimada para a Divida Liquida do Setor Pablico ¢ para o Resultado Nominal

Variaveis (em % do PIB)

2012 2013 2014

Superavit Primario do Setor PUblico Nao-Financeiro 3,10 3,10 3,10

Previs&o para o reconhecimento de passives

0,27 0,23 0,24

Divida Liguida com o reconhecimento de passivos 349 31,9 285

Resultado Nominal

-0,87 -0,46 0,05

* Néo considera a redugfio relativa ao Programa de Aceleragfo do Crescimento — PAC.

O superavit primario de RS 139,8 bilhdes, o crescimento real projetado da economia ¢ a
redugdo do custo da divida pibica permitirfio a continuidade da trajetoria de queda da divida pablica liquida
do setor publico nao-financeiro como propor¢do do PIB ao longo desse periodo (Tabela 2). Mesmo
considerando o reconhecimento de passivos contingentes (principalmente por meio da emisséo de titulos do
Fundo de Compensaglio de Variagdes Salariais - FCVS), a trajetéria da divida puablica liquida como
proporgdo do PIB permanece com tendéncia decrescente, passando de 40,4% em 2010 para 28,5% em 2014.
As projegdes também indicam que o Pais podera alcangar superavit nominal em 2014, ou seja, a obtengao de
capacidade de pagamento da totalidade dos juros liquidos devidos no exercicio. Essas metas confirmam,
portanto, 0 compromisso do governo com a responsabilidade fiscal, o que contribuira para a estabilidade
macroecondmica € para o crescimento sustentado com incluséo social.



Anexo ITI.1.a - Anexo de Wietas Anuais 2012 a 2014

Precos Correntes

2012 2013 2014
Discriminaciao

RS$ milhdes 2 PIB| RS$ milhdes %o PIB RS milhdes %o PIB
I. Receita Primaria 1.066.334.8 23,64 1.186.750,7 2364 1.320.764,5 23.64
II. Despesa Primaria 969.361.8 21,49 1.078.826.,6 21,49 1.200.653,1 21.49
ITII. Resultado Primario Governo Central 96.973.0 2,15 107.924,1 2,15 120.111.4 2,15
{a- 1n
IV. Resultado Primario Empresas 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Primario Governo Federal 96.973,0 2,15 107.924.1 2,15 120.111.4 2,15
AI1 + TV)
VI. Resultado Nominal Governo Federal -38.973.0 -0,86 -18.728.9 -0,37 -817.6 -0,01
VI1I. Divida Liquida Governo Federal 1.043.376,0 25,50 1.062.230,0 23,60 1.075.110,0 21.40

Observagiio: A meta podera ser reduzida em virtude dos recursos previstos para o Programa de Aceleragiio do Crescimento - PAC.

2012 2013 2014
Discriminaciao

RS$ milhodes | 26 PIB RS$ milhoes %% PIB RS$ milhoes |26 PIB
I. Receita Primaria 1.011.765,2 23,64 1.077.530,0 23,64 1.147.569.4 23.64
II. Despesa Primaria 919.754.8 21,49 979.538.,5 21.49 1.043.208,5 21.49
I11. Resultado Primario Governo Central 92.010,4 2,15 97.991,5 2,15 104 .360,9 2,15
(I-11I)
IV. Resultado Primario Empresas 0,0 0,00 0,0 0,00 0.0 0,00
Estatais Federais
V. Resultado Primario Governo Federal 92.010,4 2,15 97.991,5 2,15 104 .360,9 2,15
(III+1IV )
VI. Resultado WNominal Governo Federal -36.978.6 -0.86 -17.005.,2 -0.37 -710.4 -0,01
VII. Divida Liquida Governo Federal 998.445,9 25,50 O72.715,8 23,60 942.115,2 21,40

Observaciio: A meta podera ser reduzida em virtude dos recursos previstos para o Programa de Aceleracgiao do Crescimento - PAC.
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111. 2 — Demonstrativo da Margem de Expansio das Despesas Obrigatorias de
Carater Continuado
(Art. 42, § 22, inciso V, da lL.ei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

A estimativa da margem de expansfio das despesas obrigatlérias de cariter continuado é
um requisito introduzido pela Lei Complementar n2 101, de 4 de maio de 2000, Tei de Responsabilidade
Fiscal — LRF. para assegurar que nio havera a criagiio de nova despesa sem [onles comnsistentes de
financiamento, entendidas essas como aumento permanente de receita ou redugéiio de outra despesa de
cariter continuado.

O aumento permanente de receita é definido como aquele proveniente da elevagio de
aliquotas, ampliagio da basc de calculo ou majoragio ou criagfio de tributo ou contribuigéo (§ 32 do art.
17 da LRF). A presentle estimativa considera como ampliag¢éio da base de calculo o crescimento real da
atividade econdmica, dado que se refere a elevagfio da grandeza econdmica ou numérica sobre a qual se
aplica uma aliquota para se obler o montante a ser arrecadado, assim como os eleitos da legislagio sobre
a arrecadagido total.

Desse modo, para estimar o aumento permanente de receita, que sera de R$ 44.3 bilhoes
em 2012, considerou-se o acréscimo resultante da variagdo real do Produto Intermo Bruto — PIB,
estimado em 5,0% para o periodo em pauta, do crescimento do volume de importagdes, de 4,85%0, e de
outras variaveis com menor impacto no conjunto das receitas.

Por sua vez, considera-se como obrigatdria de carater continuado a despesa corrente
derivada de lei. medida provisoria ou ato administrativo normaltlivo que [ixem para o ente a obrigagio
legal de sua execugio por um periodo superior a dois exercicios (caputdo art. 17 da LRF).

Assim, foram descontadas desse aumento permanente de receila despesas obrigatérias de
carater comntinuado que sdo calculadas com base em percemtual da receita. SfAo elas: as transferéncias
conslitucionais e legais aos entes subnacionais e ao Fundo de Manulengio e Desenvolvimento da
Educagiao Basica e de Valorizagdo dos Profissionais da Educagio — Fundeb e a Complementagio da
Unido ac Fundeb.

Adicionalmente., foi calculado o aumento de outras despesas permanentes de carater
obrigatorio que terfio impacto em 2012, Tal aumento sera provocado por dois fatores: (i) a corregéio real
do valor do salario minimo, correspondente ao crescimento real do PIB em 2010 (7.49%6). com impacto
de R$ 6,9 bilhdes; e (il) o crescimento vegetativo dos beneficios previdenciarios, do seguro-desemprego.
do abono salarial e dos beneficios concedidos com base na Lei Orgédnica da Assisténoeia Social - LOAS,
responsavel pela ampliagfio em R$ 10.5 bilhdes. Ndo ha impacto previsto para 2012 de reestruturagdes
de pessoal aprovadas.

Por outro lado, foi contabilizada também a redugfio permanente de despesa. o que eleva a
margem de expansfiico das despesas obrigatorias de carater continuado para 2012, Essa redugao
permanente de despesa, no montante de R$ 210.7 milhdes, corresponde ao decréscimo vegetativo dos
beneficios da renda mensal vitalicia, uma vez que esse tipo de beneficio, nio tendo mais novas
concessdes, vai reduzindo a medida que os beneficiarios vao a obito.

Importante ressaltar que o aumento nominal do salario minimo. correspondente a
variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor INPC acumulada nos ultimos doze meses que

antecedem o pagamento do salario-minimo assim reajustado, feito de forma a manter o poder de compra
do salario em questio, conforme previsto no art. 72, Inciso IV, da Constituig¢ido Federal, nao &
considerado como aumento permanente de despesa obrigatoria. Isso ocorre por analogia a nio
consideragio da inflagdo como aumento permanente de receita.

Dessa maneira, o saldo da margem de expansio & estimado em. aproximadamente,
RS$ 17,6 bilhdes, conforme demonstrado no quadro a seguir:

MARGEM DE EXPANSAO DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE
CARATER CONTINUADO - DOCC

Valor Previsto

Eventos para 2012
(R$ milhSes)
Aumento Permanente de Receita 44.317
(-) Transferéncias Constitucionais 7. 474
(-) Transferéncias ao FUNDEB 1.816
(-) Complementacio da Unido ao FUNDEB 158
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (I) 34.869

Redugao Permanente de Despesa (II) 211

Margem Bruta (I11)— (I)+ (1II) 35.079
Saldo Utilizado da Margem Bruta (IV) 17.479
IV.1l. Crescimento vegetativo dos gastos sociais 10.543

IV.2. Aumento real do salario minimo 6.936

Margem lLiquida de Expansao das DOCC (V)=—(III - ITV) 17.600




ANEXO IV

DESPESAS QUE NAO SERAO OBJETO DE LIMITAGCAO DE EMPENHO,
NOS TERMOS DO ART. 9% § 22, DA LRF, POR CONSTITUIREM OBRIGAGOES
CONSTITUCIONAIS OU LEGAIS DA UNIAO

I) DESPESAS QUE CONSTITUEM OBRIGACOES CONSTITUCIONAIS OU LEGAIS DA
UNIAO:

1. Alimentagio Escolar (Lei n® 11.947, de 16/06/2009);

2. Atengio a Satde da Populagio para Procedimentos em Média e Alta Complexidade (Lei n® 8.142, de
28/12/1990);

3. Piso de Atengdio Basica Fixo (Lei n® 8.142, de 28/12/1990);

4. Atendimento a Populagdo com Medicamentos para Tratamento dos Portadores de HIV/AIDS ¢ outras
Doengas Sexualmente Transmissiveis (Lei n® 9.313, de 13/11/1996),

5. Beneficios do Regime Geral de Previdéncia Social;
6. Bolsa de Qualificagdo Profissional para Trabalhador (Medida Proviséria n® 2.164-41, de 24/08/2001);
7. Contribuigio a Previdéncia Privada;

8. Cota-Parte dos Estados e DF Exportadores na Arrecadagido do IPI (Lei Complementar n® 61, de
26/12/1989),

9. Dinheiro Direto na Escola (Lein® 11.947, de 16/06/2009);

10. Equalizagio de Pregos e Taxas no Ambito das Operagdes Oficiais de Crédito e Encargos Financeiros
da Unifo;

11. Financiamento de Programas de Desenvolvimento Econdmico a Cargo do BNDES (art. 239, § 1°, da
Constituigao);

12. Fundo de Manutengio e Desenvolvimento da Educagio Basica e de Valorizagio dos Profissionais da
Educagio - FUNDEB (Emenda Constitucional n® 53, de 19/12/2006);

13. Fundo Especial de Assisténcia Financeira aos Partidos Politicos - Fundo Partidario (ILei n® 9.096, de
19/09/1995);

14. Complementagdo da Unido ao Fundo de Manutengdo ¢ Desenvolvimento da Educagio Basica e de
Valorizagdo dos Profissionais da Educagiio - FUNDEB (Emenda Constitucional n® 53, de 19/12/2006);

15. Piso de Atengdo Basica Variavel - Satde da Familia (Lei n® 8.142, de 28/12/1990);

16. Promogio da Assisténcia Farmacéutica ¢ Insumos Estratégicos na Atengiio Basica em Satde (Lei n®
8.142, de 28/12/1990),

17. Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios para Execugdo de Ag¢des de
Vigilancia Sanitaria (Lei n® 8.142, de 28/12/1990);

18. Incentivo Financeiro aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios Certificados para a Vigilancia
em Saude (Lein® 8.142, de 28/12/1990);

19. Indenizagdes e Restituigdes relativas ao Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria - Proagro,
incidentes a partir da vigéncia da Lei n® 8.171, de 17 de janeiro de 1991;

20. Pagamento do Beneficio Abono Salarial (Lei n® 7.998, de 11/01/1990);

21 Pagamento de Beneficio de Prestagio Continuada a Pessoa Idosa - LOAS (Lei n® 8742, de
07/12/1993);

22. Pagamento de Beneficio de Prestagido Continuada a Pessoa Portadora de Deficiéncia - LOAS (Lei n®
8.742, de 07/12/1993);

23. Pagamento do Seguro-Desemprego (Lei n® 7.998, de 11/01/1990);
24. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Pescador Artesanal (Lei n® 10.779, de 25/11/2003),
25. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Trabalhador Doméstico (Lei n® 10.208, de 23/03/2001);

26. Transferéncia de Renda Diretamente as Familias em Condigdes de Pobreza e Extrema Pobreza (Lei n®
10.836, de 09/01/2004);

27. Pessoal e Encargos Sociais;
28. Sentengas judiciais transitadas em julgado, inclusive as consideradas de pequeno valor;
29. Servigo da divida;

30. Transferéncias a Estados e ao Distrito Federal da Cota-Parte do Salirio-Educagio (art. 212, § 5°, da
Constituigdo);

31. Transferéncias constitucionais ou legais por repartigio de receita;

32. Transferéncias da receita de concursos de prognésticos (Lei n® 9.615, de 24/03/1998 - Lei Pelé e Lei
n® 11.345, de 14/09/2006);

33. Auxilio-Alimentagdo (art. 22 da Lei n® 8.460, de 17/09/1992) e alimentagdo do pessoal militar das
Forgas Armadas (art. 50, inciso IV, alinea “g”, da Lei n® 6.880, de 09/12/1980;

34. Auxilio-Transporte (Medida Provisoéria n® 2.165-36, de 23/08/2001);

35. Subvengdo econdmica aos consumidores finais do sistema elétrico nacional interligado (Lei n®
10.604, de 17/12/2002),

36. Subsidio ao gas natural utilizado para geragdio de energia termelétrica (Lei n® 10.604, de 17/12/2002),
37. Contribuigdo ao Fundo Garantia-Safra (Lei n® 10.700, de 09/07/2003);,

38. Complemento da atualizagio monetaria dos recursos do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo -
FGTS (Lei Complementar n? 110, de 29/06/2001);

39. Manutengdo da policia civil, da policia militar e do corpo de bombeiros militar do Distrito Federal,
bem como assisténcia financeira a esse ente para execugio de servigos publicos de saiude e educagio (Lei
n® 10.633, de 27/12/2002);

40. Expansio e Consolidagio da Estratégia de Satide da Familia - PROESF (Lei n® 8.142, de 28/12/1990);

41. Incentivo Financeiro a Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios para A¢des de Prevengdo e
Qualificagdo da Atengdo em HIV/AIDS e outras Doengas Sexualmente Transmissiveis (Lei n® 8.142, de
28/12/1990);

42. Pagamento de Renda Mensal Vitalicia por Idade (Lei n® 6.179, de 11/12/1974);
43. Pagamento de Renda Mensal Vitalicia por Invalidez (Lei n® 6.179, de 11/12/1974);

44. Pagamento do Seguro-Desemprego ao Trabalhador Resgatado de Condigdo Analoga a de Escravo
(Lein® 10.608, de 20/12/2002),

45. Auxilio-Reabilitagio Psicossocial aos Egressos de Longas Internagdes Psiquiatricas no Sistema Unico
de Satde (de volta pra casa) (Lei n® 10.708, de 31/07/2003),

46. Apoio para Aquisigdo e Distribuigdo de Medicamentos Excepcionais (Lei n® 8.142, de 28/12/1990);

47. Bolsa-Educagio Especial paga aos dependentes diretos dos trabalhadores vitimas do acidente ocorrido
na Base de Alcantara (Lein® 10.821, de 18/12/2003);

48. Pagamento de Beneficios de Legislagdo Especial,
49. Apoio ao Transporte Escolar (Lei n® 10.880, de 09/06/2004);
50. Apoio e Bolsa para atendimento a Educagiio de Jovens e Adultos (Lei n® 10.880, de 09/06/2004);

51. Despesas relativas a aplicagdo das receitas da cobranga pelo uso de recursos hidricos, a que se referem
os incisos [, ITT, IV ¢ V do art. 12 da Lei n® 9.433, de 08/01/1997 (Lei n® 10.881, de 09/06/2004, e Decreto
n® 7.402, de 22/12/2010);

52. Auxilio-Alimentagio ao Pessoal Ativo Militar dos Extintos Territorios (Lei n® 10.486, de
04/07/2002),

53. Transferéncias a Estados, Distrito Federal ¢ Municipios para Compensagio das Exportagdes (art. 91
do ADCT),

54, Indenizagfio a Anistiados Politicos (Lei n® 10.559, de 13/11/2002);

55. Ressarcimento as Empresas Brasileiras de Navegagio (Leis n® 9.432, de 08/01/1997, 10.893, de
13/07/2004, e 11.482, de 31/05/2007),

56. Assisténcia Pré-Escolar (Lei n® 8.069, de 13/07/1990, e Decreto n® 977, de 10/09/1993);

57. Assisténcia médica ¢ odontolégica, inclusive exames periodicos quando for o caso, a ex-combatentes,
militares, servidores civis, compreendendo ativos e inativos, e pensionistas, e respectivos dependentes
(inciso IV do art. 53 do ADCT, Lei n® 6.880, de 09/12/1980, Lei n® 8.112, de 11/12/1990, e Decreto n®
6.856, de 25/05/2009),

38. Financiamentos no dmbito dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte - FNO, do
Nordeste - FNE e do Centro-Oeste - FCO (Lei n® 7.827, de 27/09/1989),

59. Assisténcia juridica integral e gratuita ao cidaddo carente (art. 5% inciso LXXIV, da Constituigo);

60. Ressarcimento a Estados, Distrito Federal ¢ Municipios para Compensagio da perda de receita
decorrente da arrecadagio de ICMS sobre combustiveis fosseis utilizados para geragio de energia elétrica
(Lein® 12.111, de 09/12/2009),

61. Imunobioldgicos para Prevencio e Controle de Doengas (Lei n® 6.259, de 30/10/1975, e Lei n® 8.080,
de 19/09/1990),

62. Indice de Gestio Descentralizada do Programa Bolsa Familia - IGD (Lei n® 12.058, de 13/10/2009); e

63. Concessio de Bolsa Educagio Especial aos Dependentes dos Militares das Forgas Armadas, Falecidos
no Haiti (Lei n® 12.257, de 15/06/2010).

1) (VETADO)

Anexo V

Riscos Fiscais
(Art. 4%, § 3% da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

Introducio

Com o objetivo de prover maior transparéncia na apuragio dos resultados fiscais
dos governos a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade
Fiscal, estabeleceu que a Lei de Diretrizes Orgamentarias Anual deve conter o Anexo de Riscos
Fiscais, com a avaliagdo dos passivos contingentes e de outros riscos capazes de afetar as contas
publicas no momento da elaboragio do orgamento.

Para efeito deste Anexo consideram-se as afetagdes no orgamento originarias de
situagdes decorrentes de obrigagdes especificas do governo estabelecidas por lei ou contrato,
pela qual o governo deve legalmente atender a obrigagio quando ela ¢ devida, mas que cuja
ocorréncia ¢ incerta.

Sdo apresentados os conceitos dos riscos fiscais bem como a sua classificagdo em
duas categorias: de riscos fiscais orgamentarios e de divida. Em seguida s3o identificados e
avaliados os potenciais fatores de risco advindos de cada categoria.

Conceitos relativos aos Riscos Fiscais e Passivos Contingentes

RISCOS ORCAMENTARIOS

O primeiro tipo de risco a ser considerado é o risco orgamentario que diz respeito
a possibilidade das receitas e despesas projetadas na elaboragéio do projeto de lei orgamentaria
anual nfo se confirmarem durante o exercicio financeiro. No caso das receitas, 0s riscos se
referem a ndo concretizagdo das situagdes e pardmetros utilizados na sua proje¢do. No caso da
despesa, o risco ¢ que se verifiquem variagdes no seu valor em fungio de mudangas posteriores
a alocagdo inicialmente prevista na Lei Orgamentaria. Em sendo observadas, estas situagdes
ocasionam a necessidade de revisdo das receitas e reprogramagdo das despesas, de forma a

ajusta-las as disponibilidades de receita efetivamente arrecadadas.



RISCOS DA DIivVIDA PUBLICA MOBILIARIA

RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O risco inerente a administragdo da divida pablica mobiliaria federal decorre do
impacto de eventuais variagSes das taxas de juros, de cdmbio e de inflagfio nos titulos vincendos.
Essas variagdes, quando verificadas, geram impacto no orgamento anual, pois provocam
variagdes no volume de recursos necessdrios ao pagamento do servigo da divida dentro do
periodo orgamentario. Flas também tém efeito sobre os titulos cujo prazo de vencimento se
estende além do exercicio fiscal, com impactos nos orgamentos dos anos seguintes. Além desse
efeito direto, a maior volatilidade dessas variaveis altera o valor de estoque da divida publica
mobilidria, cuja elevagiio pode ensejar desconfianga quanto a capacidade de solvéncia da divida
pelo Governo. Os riscos de divida sf3o especialmente relevantes, pois atetam a relagdo Divida
Liquida/PIB, considerada o indicador mais importante de endividamento do setor publico.

PASSIvOS CONTINGENTES

O segundo tipo de risco de divida é originado pelos denominados passivos
contingentes e refere-se as novas obrigagdes causadas por evento que pode vir ou nido a
acontecer. A probabilidade de ocorrénceia e sua magnitude dependem de condigdes exdOgenas
cuja ocorréncia ¢ dificil de prever. Por isso a mensuragdo destes passivos muitas vezes ¢ dificil ¢

imprecisa. Nesse sentido é clara a conotagdo que assume a palavra “contingente™ no sentido
condicional e probabilistico.

Por essa razfio, é importante destacar que o presente documento proporciona um
levantamento dos passivos contingentes, em especial para aqueles que envolvem disputas
judiciais. Nesse caso, sdo levantadas as agdes judiciais na qual a Unifio ja foi condenada no
mérito, mas que ainda terdo seus valores apurados e auditados. Em fungao disso, elas podem vir
a gerar despesa no exercicio de 2012.

RISCOS ORCAMENTARIOS

Como cxplicitado anteriormente, o risco orgamentario rclativo a rcccita consiste
na possibilidade de frustragdio de parte da arrecadagio de determinado tributo em decorrénceia de
fatos novos e imprevisiveis a época da elaboragdio da lei orgamentaria. Além de divergéncias
enlre parimetros estimados e parimetros eletivos, ocasionados por mudangas na conjuntura
ccondémica, sdo também fatores que causam impacto, as mudangas na lcgislagdo tributaria
introduzidas apds a elaboragdo do Projeto de Lei Orgamentaria que podem levar a frustragio da
receita.

RisCcOSs DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

Segundo o modelo de projegdo adotado pela Receita Federal do Brasil, entre as
variaveis macroecondmicas que influem no montante de recursos arrecadados pela Unifio estdo
o nivel de atividade da economia, a taxa de inflagdo, a taxa de cimbio e a taxa de juros.

Riscos DECORRENTES DA PROGRAMACAO DA DESPESA

As variagdes ndo previstas na despesa obrigatéria programada na Lei
Orgamentaria Anual so oriundas de modificagdes no arcabougo legal que criam ou ampliam as
obrigagdes para o Estado, bem como de decisdes de politicas publicas que o Governo necessita
tomar posteriormente a aprovagiio daquela lei. Ademais, despesas como as relacionadas as agdes
e servigos publicos de saude, benelicios previdenciarios nio-indexados ao salario minimo,
seguro-desemprego e outras sio dependentes de pardmetros macroecondmicos. Mudangas no
cenario podem afetar sobremaneira o montante dessas despesas, o que implica alteragfio da

programagio original constante da Lei Orgamentaria.

As principais despesas de carater obrigatorio dos Orgamentos Fiscal e da
Seguridade Social sfio: o pagamento dos beneficios previdencidrios, na forma dos art. 201 e 202
da Constituigio; as despesas com Pessoal e Encargos Sociais dos servidores civis e militares da
Unifdo; o pagamento do beneficio do Seguro-Desemprego ¢ do Abono Salarial, conforme o
disposto no art. 239 da Conslitui¢iio; o pagamento dos benelicios previstos na Lei Orgénica de
Assisténcia Social — LOAS (Lei n® 8.742, de 7 de dezembro de 1993); as despesas previstas no
Fundo de Combate a Pobreza, nos termos da Emenda Constitucional n® 31, de 14 de dezembro
de 2000; e os gastos com as ag¢des e servigos publicos de satde, nos termos da Emenda
Constitucional n® 29, de 13 de dezembro de 2000.

As variaveis relevantes, no que diz respeito ao montante pago com beneficios
previdenciarios, sfo: o crescimento vegetativo médio dos beneficiarios, mensurado a partir de
um modelo demogrifico, o reajuste do saldrio minimo ¢ a inflagio acumulada determinada pelo

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC.

Para o pagamento dos beneficios de prestagfio continuada da Lei Orginica de
Assisténcia Social é considerado o numero de beneficiarios, estimado com base na tendéncia
histérica de crescimento vegetativo desse contingente da populagdo, e o valor do salario
minimo.

No que diz respeito as despesas com o pagamento do benelicio da Renda Mensal
Vitalicia - RMV, programa extinto pela Lei n® 8.742, de 1993, a projegdo dos beneficidrios é
feita com base na taxa de redugido observada no ano anterior, ¢ o valor financeiro é calculado
com a aplicagdo do salario minimo.

Os pardmetros que inlluem sobre a apuragiio das despesas com o pagamento do
seguro-desemprego sdo: a variagdo do nimero de trabalhadores admitidos e demitidos, o valor
do salario médio pago no periodo e o salario minimo.

No caso das despesas relativas ao Abono Salarial devido aos trabalhadores que
recebem remuneragfio de até dois saldrios minimos mensais, o cdleulo é eletuado a partir do
namero de beneficiarios registrados no Ministério do Trabalho ¢ Lmprego, corrigido pelo
crescimento observado e o valor do salario-minimo.

Pelo que foi exposto anteriormente, o montante das despesas de Seguridade e
Assisténeia Social € inlluenciado, principalmente, pela incorporagdo de novos benelicidrios ¢
pelo valor do salario minimo. Pela sua magnitude, os reajustes concedidos ao salario minimo
nos ultimos anos tém apresentado impactos significativos sobre a despesa total.

Ris

S DA ADMINTSTRACAO DA DIVIDA PURLICA MORILIARIA

O objetivo central da gestdo da Divida Publica Federal — DPF ¢ minimizar os
custos de financiamento do Governo Federal no longo prazo. Assim, a avaliagdo e administragio
da exposicdo a riscos ocupam um papel fundamental no planejamento estratégico da divida
publica. A seguir serfio descritos os principais riscos decorrentes de flutuagdes das principais
variaveis macroecondmicas.

E importante ressaltar que as analises apresentadas adotam como premissa as
diretrizes definidas no Plano Anual de Financiamento que busca, principalmente, a melhora da
composigio da DPF, com a maior participagfio dos titulos prelixados ¢ remunerados por indices
de pregos, o alongamento do prazo médio e a redugio do percentual vincendo em 12 meses, o
que contribui para reduzir o risco de refinanciamento.

O primeiro exercicio avalia o impacto orgamentario decorrente das flutuagdes de
variaveis macroecondmicas (laxa basica de juros, variagio cambial ¢ inflagfo) sobre as despesas
referentes a divida pablica em mercado sob responsabilidade do Tesouro Nacional. Na analise
de sensibilidade, adota-se uma variagfio padriio de 1% nos principais indicadores econdémicos
que atetam a DPF, para estimar seu impacto sobre os fluxos financeiros de despesas de principal
¢ juros da divida publica projetados para o ano de 2011.

O segundo aspecto refere-se ao impacto dessas variaveis sobre a razio entre a
Divida T.iquida do Setor Publico - DI.SP e o Produto Interno Bruto — PIB. Essa razio ¢é
considerada o indicador mais importante do grau de endividamento do setor publico, ja que
sinaliza a capacidade de solvéncia do governo ¢ é amplamente usada para a definigdo da politica
fiscal.

A menor exposigio a riscos & capturada também pelo chamado teste de stressl-,
que compreende uma simulagiio do impacto negativo de uma forte e persistente pressfio sobre as
taxas de juros reais e de cambio real no valor da DPF. Essas pressdes sfo transmitidas
principalmente pela variagio do custo dos titulos cambiais e remunerados pela taxa Selic e,
assim, sfio proporcionais a participago desscs titulos na DPF.

CONCEITO F ABRANGENCTA DOS PASSTVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes sfo classificados em seis classes conforme a natureza
dos fatores que lhes dfo origem, em seis classes:

i demandas judiciais contra a Unido (Adminmistragio Direla, Autarquias e
Tundagdes) - em sua maior parte se refere as controvérsias sobre indexag¢io e controles de
pregos praticados durante planos de estabilizagdo e das solugdes propostas para sua
compcensagio, questionamentos de ordem tributaria ¢ previdenciaria.

ii. demandas judiciais contra empresas estatais dependentes da Unifo que
fazem parte do Orgamento IFiscal;

iii. demandas judiciais pertinentes a administragio do Lstado, tais como
privatizagdes, liquidagdo ou extingdo de Orgdos ou de empresas e atos que afetam a
administragio de pessoal;

iv. dividas em processo de reconhecimento pela Unifo, sob a responsabilidade
do Tesouro Nacional,

V. operagdes de aval e garantias dadas pela Unifio e outros riscos, sob a
responsabilidade do T'esouro Nacional; e

vi. demandas judiciais contra o Banco Central do Brasil ¢ riscos pertinentes
aos scus ativos decorrentes de operagdes de liquidagiio extrajudicial.

A primcira classc dc passivos contingentes dccorre das Demandas Judiciais
contra a Administragio Direta, Autarquias ¢ I'undagdes. A natureza das demandas judiciais
contra a Unido, suas Aularquias e FundagBes sdo basicamente de ordem trabalhista,

1 O teste de stress levou em consideragio um choque de 3 desvios-padriio sobre a média da taxa Selic real e da
desvalorizagdo cambial real acumuladas em 12 meses (entre janeiro e dezembro), aplicado sobre o estoque da DPF.
Aplica-se o cenario de stress para o periodo de 1 ano sobre a divida em SELIC e, instantaneamente, para a corregio
da divida cambial.



previdenciarias (pendéncias junto a Previdéncia Oficial e a Entidade I'echada de Previdéncia
Privada), tributdria e civel.

Na avaliagdo do risco representado por essas demandas ha de sc considerar o
estagio em que se encontra a tramitagio do respectivo processo. Nesse sentido, as agdes podem
ser agrupadas em agdes em que ja existe jurisprudéncia pacifica quanto ao mérito e, portanto, a
Unifdo cabe apenas recorrer quanto aos valores devidos; agdes ainda passiveis de recursos em

relagdo ao seu mérito; e agdes que ainda se encontram em lase de julgamento em primeira
instancia e ndo possuem jurisprudéncia firmada.

Cumpre esclarecer que, em se tratando de demandas judiciais, nem sempre &
possivel estimar com clareza o montante devido em relagio a futuras ou eventuais condenagdes.

Parte considerdavel das agBes em trimite perante os Tribunais esta pendente de
julgamento final, ndo tendo ocorrido ainda o trinsito em julgado de possiveis condenagdes.
Além disso, as decisBes desfavoraveis a Unifo podem sofrer alteragdo, em raz3o dos
entendimentos jurisprudenciais serem passiveis de sofrer modificagdes. Nesse sentido, a
Advocacia-Geral da Unido - AGU realiza intenso trabalho para o im de reverter decisdes

judiciais que The sgio deslavoraveis.

Por outro lado, nfo ha possibilidade de precisar com clareza quando ocorrera o
término de a¢des judiciais, haja vista que o tempo de tramitagio de cada processo é variavel,
podendo durar varios anos.

Ressalta-se, ainda, que na fase de exccuglio costuma ocorrer impugnagio aos
valores devidos pela Unifio. Assim, as quantias costumam ser objeto de discussio judicial, na
qual, por verificagiio técnica, sdo questionados a necessidade de prévia liquidagio antes da
execugio, os pardmetros de calculos utilizados, os indices de expurgos aplicados, a incidéncia
dec juros ¢ outros aspectos que podem ocasionar consideravel variagfio nos valores finais
envolvidos. A isto se soma ainda o periodo da incluséo do valor em precatdrio, para pagamento
no exercicio seguinte.

Diante desse quadro, tendo clara a dificuldade de se prever o resultado [inal de
um conjunto de agdes que supostamente oferegam risco ao Frario, a AGU (az uma cstimativa
quanto a possiveis valores de condenagio, caso a Unifo seja vencida - registre-se, mais uma vez,
que a condenagdo pode nfio ocorrer e os valores, em caso de sucumbéncia, podem sofrer
significativa alteragio.

Vale acrescentar que a estimaliva quanto ao impacto [fiscal de possiveis ou
eventuais condenagdes judiciais & realizada levando-se em consideragdo varios exercicios
futuros, ja que como dito anteriormente, as demandas judiciais tém duragio variavel.

Nesse contexto, da totalidade das demandas judiciais relerentes a Unifio, suas
Autarquias e l'undagSes, sdo destacadas aquelas que, especialmente pela soma do seu conjunto
(demandas repetitivas), causam preocupagdes quanto aos impactos que possiveis condenagdes
podem acarretar sobre o equilibrio das contas pablicas.

No que concerne a tais demandas, é importante distinguir aquelas que ja
apresentam jurisprudéncia consolidada contraria a Unifio das que ainda podem ser objeto de
discussdo perante o Judiciario. As primeiras podem motivar a edigdo de instrugdes normativas
determinando a dispensa de recurso, desde que ja nio hd mais possibilidade de reversio da
decisfo perante o Supremo Tribunal Federal. Em relagfio as altimas, a AGU concentra estorgos
ainda maiorcs cm sua atuagdo na defesa dos interesses da Unido.

DEMANDAS JUDICTATS DE NATUREZA PREVIDENCIARTA

A grande maioria das demandas judiciais previdenciarias decorre das freqlientes
altcragdes legislativas.

As agdes previdenciarias, em geral, sdo provocadas por alteragdes legislativas
que modificam, ou podem modificar, a situagdo dos segurados aposentados pela Previdéncia
Social. A contestagiio da legalidade destas transtormagdes, muitas das quais foram etfetuadas por
Medida Provisoéria, provoca, com freqiiéncia, grande nimero de agdes judiciais.

A maioria das ag6es refere-se a concessfo das espécies de beneficios existentes
(modificada pela nova ordem instituida pela EC n® 20/98) e as alteragdes legislativas ensejam
novos pedidos de revisio dos beneficios.

As agdes judiciais de natureza previdenciaria destacam-se pelo seu montante. O
impacto orgamentario consiste na alteragiio dos valores das pensSes em [ace de decises
judiciais contrarias ao INSS e que estio com ordens judiciais para pagamentos, mediante
Requisi¢des de Pequeno Valor - RPVV e Precatdrios. Outros casos de agdes previdenciarias sdo
as relativas as revisBes dos valores dos beneficios, tais como aposentadoria por invalidez,
aposcntadoria cspecial, aposentadoria por tempo de servigo, auxilio-acidente ¢ tctos de
aposentadoria.

DEMANDAS JUDICIALS DE NATUREZA TRIBUTARIA
Destaca-se na classe de passivos contingentes contra a Unido as lides judiciais de

ordem tributaria que estdo em fase de discussdo e pendentes de decisfio. Tais a¢des judiciais sdo
defendidas pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN.

Os passivos contingentes da Empresas Estatais que fazem parte do Orgamento
Geral da Unido sfio constituidos em sua maior parte por demandas judiciais que, em face da
incertecza ¢ imprevisibilidade do processo contencioso, ndo sfo apropriadas no Orgamento Geral
da Unido. Tistas demandas compreendem ag¢des de natureza trabalhista, tributaria, previdenciaria
e civeis.

As reclamagdes trabalhistas advém de litigios ¢m que o reclamante reivindica a
atualizagfo salarial ou recomposigio de perdas face aos indices utilizados por ocasido dos
Planos Econémicos. E o caso das agdes de reposigio dos 28,8% do Plano Bresser ¢ dos 3,17%
do Plano Real. Consideram-se também ag¢des pelo pagamento de horas-extras, descumprimento
dc dissidio colctivo, pagamento dc diarias, adicional noturno, adicional dc¢ periculosidade ¢
insalubridade, incorporagio de gratificagio, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao ndo recolhimento de impostos pelas
Empresas, notadamente aos estados ¢ municipios. As demandas previdenciarias sfo aquelas em
que as I'mpresas s3o acionadas pelo Instituto Nacional de Seguridade Social — INSS pelo nio
recolhimento das contribuigdes previdenciarias de seus empregados.

P’ASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO OU LIQUIDACAQ

Os passivos contingentes relativos as empresas em extingdo ou liquidagio
formam a terceira classe de passivos. Os processos extintorios foram deflagrados nos termos da
Lei n® 8.029, de 12 de abril de 1990.

PAsSsSIvos CONTINGENTES ORIUNDOS DE DIivIDAS EM RECONHECIMENTO

As dividas em processo de reconhecimento no ambito do Tesouro Nacional
formam a quarta classe de passivos contingentes.

Para meclhor cntendimento, cssa classe de obrigagdes [oi subdividida cm trés
categorias, de acordo com a origem da divida, quais sejam:

— extingao/liquidagio de entidades ¢ 6rgaos da Administragdo Pablica;
— dividas diretas da Unido;
- subsidios concedidos.

DiviDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DE EXTINGAO/LIQUIDAGCAO

Em cumprimento ao disposto na Lei n® 8.029, de 12.4.1990, que dispde sobre a
cxtingfio ¢ dissolugfio de entidades da Administragfio Publica Fedceral, a Unido deve suceder as

entidades que venham a sor extintas ou dissolvidas, nos scus dircitos ¢ obrigagdes decorrentes de
norma legal, ato administrativo ou contrato. Dessa forma, foi transferida ao Tesouro Nacional a
titularidade dos créditos detidos pelas cntidades publicas federais em cxtingdo, acompanhadas
de seus respectivos saldos devedores.

A estimativa dos débitos referentes a primeira categoria, oriundos da
extingdo/liquidagio de entidades da Administragio Publica. Trata-se de compromissos
legalmente  assumidos pela Unido, em  decorrénecia da  extingdo/liquidagio  de
autarquias/empresas puablicas.

A segunda categoria representa dividas de responsabilidade direta da Unifo, tais
como o pagamento do Valor de Avaliagdo de Financiamento 3 — VAF 3, as obrigagdes
decorrentes da criagdo dc Fstados; ¢ a subcatcgoria “Diversos” que inclui, por ocxemplo,
comissbes devidas ao Banco do Brasil ¢ o Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria -
PROAGRO.

Finalmente, os restantes referem-se aos subsidios concedidos pela Uniio no
contexto da politica governamental de habitagio, categoria subdividida em Novagdes do I'undo
de Compensagido de Variagdes Salariais — FCVS e Valor de Avaliagdo de Financiamento 4 —
VAT 4.

DIVIDAS DO FUNDO DE COMPENSACAO DE VARTACOES SALARIAIS - FCVS

Conforme consta em Regulamento aprovado pela Portaria do Ministério da
Fazenda - MF n® 207, de 18 de agosto de 19¢
pela Resolugdo n® 25, de 16 de junho de 1967, do Conselho de Administragio do extinto Banco

5, 0 FCVS é um fundo de natureza contabil criado

Nacional de Habitagdo — BNH, transferido para a Caixa Econémica Federal — Caixa pelo
Decreto-Lei n? 2.291, de 21 de novembro de 1986, tendo como finalidade, obedecida a
legislagio pertinente:

i. garantir o limite de prazo para a amortizagfio das dividas contraidas pelos
adquirentes de unidades habitacionais, no ambito do SFH, respondendo pela cobertura dos
saldos devedores residuais aos Agentes Financeiros;

il. responder pelo ressarcimento dos descontos concedidos pelos agentes
financeiros do SFH aos mutudrios finais, cujos financiamentos tenham sido firmados até
28/02/86, nas proporgdes fixadas pelas normas especiticas;

iii. garantir o equilibrio do Seguro Habitacional do Sistema Financeiro de
Habitagto - SFH, permanentemente e em ambito nacional.



DivVIDAS JUNTO AO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FGTS

A outra parcela das dividas em processo de reconhecimento, classificada como
“Subsidios Concedidos™, relere-se ao valor a ser pago ao Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo FGTS, denominado de Valor de Avaliagdo de Financiamento 4 VAF4. Esse valor é
relativo a diterenga entre os saldos devedores dos financiamentos habitacionais apurados a taxa
de juros contratual ¢ os saldos apurados com a taxa d¢ juros de novagfio, 3,12% a.a., para
contratos firmados até 31/12/87 com origem de recursos FGTS. no periodo de 1/1/97 a
31/12/01, conforme estabelecido pelo art. 44 da MP n22.181-45/01.

O montante do Valor de Avaliagfio de Financiamento 3 — VAF — 3, que integra o
conceito de “Divida Direta”, refere-se a autorizagio concedida ao Tesouro Nacional, nos termos
do art. 15 da T.ei n® 10.150, de 21 de dezembro de 2000, para assumir e emitir titulos em favor
da Caixa Econdémica Federal, para posterior repasse ao FGTS, em ressarcimento ao valor das
parcelas do pro rata correspondente a diferenga entre os valores do saldo devedor contabil da
operagio de financiamento habitacional e o saldo devedor residual de responsabilidade do
Fundo de Compensagio de Variagdes Salariais — FCVS.

PAssSIVOS CONTINGENTES DECORRENTES DE AVAIS E GARANTIAS DA UNIAO

A quinta classe de passivos contingentes inclui as garantias e contra-garantias
prestadas pela Unido.

As garantias relerem-se a fiangas ou avais em operagdes de crédito, dos quais sc
destacam as operag®es com organismos multilaterais e garantias a Itaipu Binacional. Estima-se
um risco de inadimpléncia praticamente nulo, tendo em vista o percentual das garantias
honradas nos ultimos cxcreicios em relagido ao [luxo [inanceiro anual garantido. Considerando o
histérico de risco das garantias concedidas pela Unifio, as contra garantias tém sido suficientes
para arcar com compromissos eventualmente honrados.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garantia prestada a Empresa Gestora de
Ativos — EMGEA. A EMGEA detém créditos contra o FCVS em processo de novagio
suficientes para a cobertura de eventual déticit de caixa.

Com relagdo ao FGTS as suas operagdes contam com garantia subsidiaria da
Unido. O risco de crédito decorre da possibilidade de inadimpléncia das operagdes firmadas. A
garantia subsidiaria somente é levada a efeito depois de concluidas as demais alternativas de
cxeeugiio. O risco de solvéneia refere-se a eventual [alta de liquidez do FGTS para cobertura das
contas vinculadas dos trabalhadores, com baixa probabilidade de ocorréncia, dada a condigio
patrimonial e financeira do I'G'I'S.

Passivos CONTINGENTES AFETOS A0S FUNDOS REGIONALS

A Portaria Interministerial n® 11, de 28/12/20053, editada pelos Ministérios da
Fazenda ¢ da Integragdo Nacional, estabelece as normas de contabilidade e de estruturagdo dos
balangos dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Centro-Oeste - FCO, do Nordeste -
FNE ¢ do Norte - FNO.

De acordo com a citada Portaria as operagdes em que os Fundos Constitucionais
de Financiamento detenham o risco integral ou compartilhado o banco administrador de cada
Fundo devera adotar, ao final de cada més, os seguintes procedimentos contabeis:

I - constituir no Fundo provisfio para créditos de liquidagfio duvidosa relerente as parcelas do
principal e encargos vencidos ha mais de 180 (cento e oitenta) dias, da seguinte forma:

4. total das parcelas do principal e encargos vencidas ha mais de 180 (cento e oitenta)
dias, no caso das opcragdes de risco integral do Fundo;

b. percentual equivalente ao risco assumido pelo Fundo, sobre o total das parcelas de
principal e encargos vencidas ha mais de 180 (cento e oitenta) dias, no caso das operagdes de
risco compartilhado;

II - baixar como prejuizo do Fundo as parcelas de principal e encargos, de risco do Fundo,
vencidas ha mais de 360 (trezentos e sessenta) dias; e

IIT - registrar em contas de compensagio do Fundo os valores apurados como prejuizo, na forma
estabelecida no inciso II, até que sejam esgotados todos os procedimentos para sua cobranga.

O banco operador podera utilizar nas operagdes de risco integral ou
compartilhado do respectivo Fundo, as normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil para constituigio de provisdo para créditos de liquidagio
duvidosa e para o reconhecimento de prejuizos.

No caso das operagdes em que o banco administrador detenha risco, a devolugdo
de recursos ao respectivo Fundo, atualizados pelos encargos normais da operagio, devera ser
etetuada observados os seguintes critérios:

I - nas operagdes de risco integral do banco serfio devolvidos:

a. o total das parcclas de principal ¢ encargos vencidas ¢ ndo pagas ha mais de 360
dias, em até dois dias uteis contados deste prazo;

b.  em até dois dias teis da baixa da operagio como prejuizo, quando o banco utilizar
a faculdade do pargrafo unico do art. 3° para reconhecimento de prejuizo, o percentual
equivalente a0 risco assumido pelo banco.

I1 - nas operagdes de risco compartilhado, serdo devolvidos:

a. em até dois dias Uteis contados a partir da data do reconhecimento do prejuizo pelo
respectivo Fundo, de que trata o inciso II do art. 3%, o percentual equivalente ao risco assumido
pelo Banco;

b.  em até dois dias uteis da baixa da operagio como prejuizo, quando o banco utilizar
a faculdade do pardgrafo Gnico do art. 3° para reconhecimento de prejuizo, o percentual
equivalente a0 risco assumido pelo banco.

Caso a devolugio referida no caput nio se efetue dentro dos prazos previstos nos
incisos I e II a corregdo dos respectivos valores serd feita pela variagdo da Taxa SELIC
divulgada pelo Banco Central do Brasil a partir do término do prazo estabelecido para o
recolhimento até a sua efetiva ocorréneia,

Os balancetes mensais ¢ o balango anual dos Fundos Constitucionais de
Financiamento (FCO, FNE ¢ FNO) deverfio evidenciar as provisdes efetuadas para créditos de
liquidagdo duvidosa e os pagamentos efetuados pelos bancos administradores aos Fundos,
relativos aos riscos dos financiamentos.

PASSIVO DO BANCO CENTRAL

O Banco Central do Brasil - BC reconhece uma provisdo quando existe um
provavel desembolso de recursos e desde que esse valor possa ser estimado com confianga.
Quando o desembolso de recursos for possivel, mas ndio provavel, fica caracterizada a existéncia
de um passivo contingente, para o qual nenhuma provisdo é reconhecida. As provisdes sfo
ajustadas a valor presente pelas taxas de juros representativas de operagdes com as mesmas
caracteristicas e prazos.

O Banco Central avalia todas essas agdes judiciais levando em consideragdo o
valor em discussdo, a tase processual e o risco de perda. O risco de perda é calculado com base
em decisdes ocorridas no processo, na jurisprudéncia aplicavel e em precedentes para casos
similarcs.

Sfo contabilizadas provisdes de 100% do valor em risco (incluindo uma
estimativa de honorarios de sucumbéncia) para todas as a¢gdes em que o risco de perda seja
classiticado como provavel, ou seja, em da conta de provisdes durante o exercicio.

O Banco Central, no primeiro semestre de 2005, efetuou os ajustes na conta de
provisdo a fim de efetuar a adaptagio as Normas Internacionais de Contabilidade, com os
reflexos sendo reconhecidos na conta de patriménio liquido.

Aquelas agdes judiciais cujo risco de perda foi considerado menor que provavel e
maior que remoto [oram consideradas como passivos contingentes ¢ assim nfo [oram
provisionadas.

ATIVOS CONTINGENTES

Em oposigdo aos passivos contingentes, existem os ativos contingentes, isto é,
aqueles direitos da Unifio que estdo sujeitos a decisfo judicial para o recebimento. Caso sejam
recebidos, implicardo receita adicional para o governo central.

DiviDpa ATIvA DA UNIAO

Segundo o Manual de Procedimentos Contiabeis da Secretaria do Tesouro
Nacional a Divida Ativa constitui-se em um conjunto de direitos ou créditos de varias naturezas,
em favor da Fazenda Publica, com prazos estabelecidos na legislagfio pertinente, vencidos ¢ nio
pagos pelos devedores, por meio de 6rgdo ou unidade especifica instituida para fins de cobranga
na forma da lei.



Portanto, a inscrigfio de créditos em Divida Ativa representa contabilmente um
fato permutativo resultante da transferéncia de um valor nido recebido no prazo estabelecido,
dentro do préoprio Ativo, contendo, inclusive, juros ¢ atualizagdo moncetaria ou quaisquer outros
cncargos aplicados sobre o valor inscrito cm Divida Ativa.

A Divida Ativa é uma espécie de crédito publico, cuja matéria &€ definida desde a
Lei n® 4320/64, sendo sua gestio ccondmica, orgamentaria ¢ [inanceira resultante de uma
conjugagio de critérios estabelecidos em diversos outros textos legais. O texto legal referido,
versa sobre normas gerais de dircito financeiro ¢ [inangas publicas, institui os [undamentos deste
cxpediente juridico-linancciro, conforme scu art.39:

“Art. 39. Os créditos da Fazenda Piiblica, de natureza tributdria ou nao tributdria, serdo
H.S‘(J"l’/ll’;l(]{)b‘ como receila (]() exercicio em (111(‘,‘ ﬁ)"ﬂ’l’ 21’7'(‘,'(:;1(];1(]{)5, TIAS IT‘!.S])H(J/]’V;IS
rubricas orcamentérias. (Redacédo dada pelo Decrcto Lei n® 1.735, de 20.12.1979).

§ 12 - Os créditos de que trata este artigo, exigiveis pelo transcurso do prazo para
pagamernlo, serdo inscritos, na forma da legislacao propria, como Divida Ativa, emn
registro proprio, apos apurada a sua liquidcz ¢ certeza, ¢ a respectiva reccita scré
escriturada a esse titulo. (Pardgrafo incluido pelo Decreto Lein® 1.735, de 20.12.1979).

§ 2 - Divida Ativa Tributdria é o crédito da Fazenda Puablica dessa natureza, provenienle
dc obrigacéo legal relativa a tributos ¢ respectivos adicionais ¢ multas, ¢ Divida Ativa nédo
Tributdria sdo os demais créditos da I'azenda Piblica, tais como os provenientes de
empréstimos compulscorios, contribuicées estabelecidas em lei, multa de qualquer origem
ou natureza, exceto as tributdrias, foros, laudémios, alugueis ou taxas de ocupacéo, custas
processuais, precos de scrvicos prestados por cstabelecimentos pdblicos, indenizacécs,
reposicées, restituicoes, alcances dos responsaveis definitivamente julgados, bem assim os
créditos decorrentes de obrigactes em moeda estrangeira, de sub-rogacido de hipoteca,
fianca, aval ou outra garantia, de contratos em geral ou de outras obrigacées
Iegais. (Pardgrafo incluido pelo Decreto Lei n” 1.735, de 20.12.1979).

§ 37 - O valor do crddito da I'azenda Nacional cm mocda cstrangeira scrd convertido ao
correspondente valor na moeda nacional & taxa cambial oficial, para compra, na data da
notificacao ou intimacao do devedor, pela auloridade administraliva, ou, a sua falia, na
data da inscricao da Divida Ativa, incidindo, a partir da conversao, a alualizacao
monetdria e os juros de mora, de acordo com preceitos legais pertinentes aos deébitos
tributdrios. (Pardgrafo incluido pelo decreto Lei n® 1.735, de 20.12.1979).

§ 4 - A receita da Divida Ativa abrange os créditos mencionados nos pardgrafos
anteriores, bernn como os valores con'ebpoudeules a respecliva alualizacao moneldria, a
multa e juros de mora e ao encargo de que tratam o art. 1° do Decreto lei n° 1.025, de 21
de outubro de 1969, e o art 3° do Decreto lei n° 1645 de 11 de dezembio de
1978. (Pardgrafo incluido pelo Decreto Lei n® 1.735, de 20.12.1979).

§ 5% - A Divida Ativa da Unido serd apurada c inscrita na Procuradoria da Fazenda
Nacional (Pardgrafo incluido pclo Decreto Lei n” 1.735, de 20.12.1979).°

A Lei n® 4320/64, ao mesmo tempo em que evidencia a natureza do crédito
favor do Ente Publico, caracterizando a origem como tributaria e nao-tributaria, atribui a

)

Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN competéncia para gestdo administrativa e
judicial da Divida Ativa da Unifo.

Para o caso da Unifio, a Constituigio Federal, em seu artigo 131, § 3% atribui
expressamente a representagfio da Divida Ativa de natureza tributaria da Unifio a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional — PGFN. A Lei Complementar n® 73 estabelece uma nova situagiio
quando, além de atribuir competéncia a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional - PGFN para
apuragio da liquidez ¢ certeza da divida ativa tributaria e representagio da Unifio em sua
execugio, delega as mesmas atribuigdes as autarquias e fundagées, em seus arts. n® 12 e n2 17.

Assim, como regra geral, no caso da Unido, a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional — PGFN ¢é responsavel pela apuragiio da liquidez e certeza dos créditos da Unido,
tributarios ou ndo, a serem inscritos em Divida Ativa, e pela representagiio legal da Unido. A Lei
Complementar n® 73 d4a aos 6rgios juridicos das autarquias e fundagSes publicas a mesma
competéncia para o tratamento da Divida Ativa respectiva.

HAVERES FINANCEIROS DA UUNIAO

Os haveres financeiros da Unido administrados pelo Tesouro Nacional sdo
originarios de operagdes tais como privatizagBes, aquisigdes de participagdes governamentais
devidas a estados e parcelamentos de dividas, dentre outros. Os haveres desta origem obedecem
a normativos que possibilitaram a realizagdo de operagdes entre a Unifio e entes [ederalivos,
inclusive entidades de suas administragdes diretas.

No ambito dos Programas de Refinanciamento de Divida de Estados e
Municipios foram editadas leis que permitiram a Unifio proceder a renegociagio de dividas de
responsabilidade daquelas entidades. O Tesouro Nacional assumiu compromissos junto aos
credores originais e ampliou o prazo para pagamento pelos devedores, mediante a constituigao
de adequadas garantias.

Outro conjunto de haveres financeiros originou-se de acordos de reestruturagio
da divida externa brasileira, ocasiio em que a Unifio concedeu aos estados, municipios e
entidades de suas administragBes indiretas as mesmas condigBes que obleve junto aos credores
estrangeiros.

Os haveres financeiros da Unifio administrados pelo 'lesouro Nacional, nfo
relacionados a Estados e Municipios, podem ser subdivididos em cinco origens:

— Orgios, Entidades ¢ Empresas Extintas;

— Operagdes Estruturadas;

— PrivatizagSes;
— Legislagio Especilica;

— Crédito Rural.

HAVERES ORIGINARIOS DE ORGAOS, ENTIDADES E EMPRESAS EXTINTAS

Haveres que decorrem, basicamente, da edigiio da Lei n® 8.029, de 12.4.90, a qual
dispde sobre a extingdo e dissolugdo de entidades da Administragdo Publica Federal, tendo a
Unidio, por intermédio da Scerctaria do Tesouro Nacional, como sucessora nos scus dircitos ¢
obrigag¢des. Fazem parte desse grupo, ainda, os créditos originarios da Lei n® 9.626, de 9.4.98,
que extinguiu o Banco de Roraima — BANRORAIMA, da l.ei n® 9.618, de 2.4.98, que extinguiu
a Superintendéncia Nacional do Abastecimento — SUNADB e da Lei n® 9.671, de 2.4.98, que
extinguiu a Companhia de Navegagdo Lloyd Brasileiro — LLOYDBRAS. Como a maior parte
desses créditos constitui-se de créditos ndo rcccehidos pelas empresas cxtintas, as agbes da

Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da TFazenda sdo direcionadas a recuperagido dos
valores envolvidos.

HAVERES ORIGINARIOS DE PRIVATIZACOES

Sido os ativos oriundos de financiamentos ou parcelamentos concedidos na venda
de participagdes (agdes) da Unido em ecmpresas estatais incluidas no Programa Nacional de
Deseslatizagio — PND.

HAVERES ORIGINARIOS DE LEGISLACAO ESPECIFICA

Sfo originarios de operagdes contratadas mediante autorizagio em legislagio
especifica. Da mesma forma que os haveres originarios de operagdes estruturadas, sfio efetuadas
com o objetivo de corrigir deficiéncias em sctores da cconomia que lidem com servigos puablicos
ou de interesse publico, diferenciando-se pelo fato de envolver somente uma entidade, além da
Unido. Analogamente, a atuagfio da S'I'N visa a minimizagio dos impactos fiscais envolvidos.
Sdo exemplos os contratos celebrados sob o amparo das Leis n® 9.639 (de 25.5.98), n® 9.364 (de
16.12.96), e n? 9.711 (de 20.11.98), além da Medida Provisdria n® 2.196 (de 24.8.01).

HAVERES ORIGINARIOS DE CREDITO RURAL

Haveres originarios de operagdes de crédito rural realizadas com recursos
privados e publicos que foram posteriormente reestruturadas com o aumento do prazo para
pagamento ¢ redugio das taxas de juros cobradas. Nesse caso, incluem-se a SECURITIZACAO
da Divida Rural (Lei n® 9.138/95 ¢ Resolugio do Conselho Monetario Nacional - CMN n®
2.238/96) ¢ o Programa FEspccial dec Sancamento de Ativos — PESA (Tei n® 9.138/95 ¢
Resolugio CMN n? 2.471/98).

No ambito do Programa de Fortalecimento das Instituigdes Financeiras Federais -
PROIR, a Unido toi autorizada a receber, em dagdo em pagamento de institui¢gdes financeiras
federais, créditos correspondentes as operagdes de [inanciamento celebradas com recursos do
Programa de Desenvolvimento dos Cerrados - PRODECER II (Medida Proviséria n® 2.196, de
24.8.01).

A Unifo também [oi autorizada a renegociar as obrigagSes [inanceiras relativas a
liquidagdo de operagdes de Empréstimos do Governo Federal EGF, vencidas e prorrogadas a
partir de 1991, que resultaram cm agdes judiciais que s¢ constituem cm créditos denominados
EGF-ESPECIAL (Medidas Provisérias n® 1.692, de 27.11.98, e n® 1.764, de 2.6.99).

PROGRAMA DE REVITALIZACAO DE COOPERATIVAS DE PRODUCAO AGROPECUARIA - RECOOP

Por meio da media Proviséria n? 1.715, de 3.9.1998 (atual MP n® 2.168-40, de
24.8.2001), foi instituido o Programa de Revitalizagio de Cooperativas de Produgio
Agropecuaria — RECOOP, que contemplou, entre outras medias, a abertura de linha especial de
crédito destinada as cooperativas com projetos aprovados pelo Comité Executivo do programa,
consideradas viaveis pelas instituigtes financeiras.

SECURITIZAGCAO AGRicOLA - PESA

A Resolugido CMN n? 2.471/98 autoriza a renegociagio de dividas originarias de
crédito rural sob condigdcs cspeciais, vedada a cqualizagdo de concargos financeiros pclo
Tesouro Nacional. Esta renegociagdao esta condicionada a aquisigdo, pelos devedores, por
intermédio da institui¢iio [inanceira credora, de Certificados do Tesouro Nacional - CTN, com
valor de face equivalente ao da divida a ser renegociada, os quais devem ser entregues ao credor
em garantia do principal. O CTN, para efeito de utilizagdo para pagamento da divida, &
considerado pelo valor de face, R$ 1.000,00, mas é adquirido, na forma prevista pela legislagio,
pelo seu prego unitario descontado por 20 anos (prazo do CTN), totalizando R$ 103,67. Desta
forma o mutudrio paga, nesta modalidade de renegociagdo, 10,37% pelo principal de sua divida,
tficando devedor dos juros durante o periodo alongado.

Nesta operagio, as taxas de juros cobradas pelas instituigdes financeiras variam
entre 8% a 10% a.a.- observando-se o desconto previsto no art. 6° da Resolugio CMN n®
2.666/99 - em tfungdo do valor da divida, sendo tanto maior quanto maior o montante apurado. O
pagamento pode ser negociado com as instituigdes financeiras de acordo com o [luxo de receitas
do mutudrio, desde que com uma periodicidade maxima de um ano.

Uma vez apurado o saldo devedor e renegociada a divida nas condigdes da
Resolugiio n* 2.471/98, a institui¢iio [inanceira calcula a quantidade de CTN necessarios para
concluir a operagdo e formaliza ao Tesouro Nacional a solicitagio dos titulos para serem
cmitidos para cssc fim, cm nome dos mutuarios. Em sintese, csta operagdo corresponde a uma



compra de titulos do Tesouro Nacional por parte dos mutuarios do crédito agricola, ativos cstes
proprios a satisfazerem o principal dessa divida junto a instituigio financeira, ficando o
mutuario com a obrigagdio de pagamento dos juros acessorios durante a vigénecia da
renegociagio (20 anos).

Quanto aos haveres financeiros da Unifo, cabe destacar que existem operagdes
de financiamento decorrentes do crédito rural, transferidas para a Unifio no ambito da Medida
Proviséria n® 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instrumento de cobranga é a inscrigio em
Divida Ativa da Uni%o - DAU. It importante ressaltar que a inscrigio em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ¢, dessa forma, equivale a uma despesa primaria.
Por outro lado, quando ha o reecbimento desse erédito, scu valor ¢ considerado como receita
primaria.

A previsdo de inscrigio em DAU baseou-se na inadimpléncia histérica dos
programas e a diferenga entre os valores previstos e realizados das referidas operagdes deve-se,
em grande parte, a possibilidade de renegociagio de dividas oriundas de operagdes de crédito
rural, conforme estabelecido na Lei n® 11.322, de 13.7.2006. A referida Lei permitiu a
repactuacgio de dividas originarias de crédito rural, relativas a empreendimentos localizados na
area da Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste - ADENLE e de valor até R$ 100.000,00, bem
como a utilizagio de recursos controlados do crédito rural em operagdes de crédito no valor
neeessario a liquidagfio das parcelas vencidas em 2005 ¢ vencidas em 2006.

Sobre as operagdes com cobertura de Scguro de Crédito a Exportagéio, ao amparo
do Fundo de¢ Garantia as Exportagdes — FGE, destaca-sc:

a) a Medida Provisoria n® 267, de 28.11.2005, convertida na Lei n® 11.281, de
20.02.2006, transferiv do IRB - Brasil Resscguros S.A. para a Scerctaria de Assuntos
Internacionais — SAIN, do Ministério da Fazenda, as atribuigles rcelacionadas ao Scguro de
Crédito a Exportagio — SCE, que, em nome da Unifio, autoriza a garantia da cobertura dos riscos
comerciais e dos riscos politicos e extraordinarios assumidos em virtude do Seguro de Crédito a

Exportagio, lastreadas com recursos do FGE;

b) o FGE, criado pcla Mcedida Provisoria n® 1.583-1, de 25 de sclembro de 1997,
e posteriormente convertido pela Lei n® 9.818, de 23 de agosto de 1999, tem por objetivo prover
recursos para cobertura de garantias prestadas pela Unidio em opera¢des de seguro de crédito a
exportagdo: a) contra risco politico e extraordinario, pelo prazo total da operagdo; e b) contra

risco comercial, desde que o prazo total da operagdo seja superior a dois anos;

c) o Comité de Financiamento e Garantia as Exportagdes — COFIG, orgio

colegiado integrante da Camara de Comdéreio Exterior — CAMEX, possui, dentre outras,

atribuigdo de enquadrar e acompanhar as operagdes do I'GL, estabelecendo parametros e

condigdes para a prestagiao de garantia da Unifo;

d) os pedidos de cobertura sfio submetidos a apreciagio do COFIG, em suas

reunides ordinarias ou apreciadas pela SAIN, conforme algada concedida pelo Comité;

e) as operagdes aprovadas tornam-se Promessas de Garantia de Seguro de Crédito
a Fxportagdo, impactando o nivel de exposigdo do FGF. Uma vez concrctizada a operagéo, a
Promessa de Garantia é substituida pelo Certificado de Garantia de Cobertura de Seguro de

Crédito a Exportagio.
CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOLES EM LIQUIDACAO

Caracteristicas e condi¢des do crédito

Os créditos do Bacen com as instituigdes om liquidagdo sdo origindrios de
operagdes de assisténcia financeira (Proer) e de saldos decorrentes de saques a descoberto na
conta reservas bancarias.

A realizagdio desses créditos estd sujeita aos ritos legais e processuais prescritos
na Lei das Liquidagdes (Lei n® 6.024/74) e na Lei de Faléncias (Lei n® 11.101/05). Esta
legislagao dotermina, entre outros pontos:

i. a suspensdo dos prazos anteriormente previstos para a liquidagdo das
obrigagdes;

ii.  que o pagamento dos passivos devera ser feito em observancia 4 ordem de
preforéncia costabelecida pela Ici: despesas da administragdo da massa, créditos trabalhistas,
credores com garantias reais, créditos tributarios ¢ por fim, os créditos quirografarios;

iii. o estabelecimento do quadro geral de credores, instrumento pelo qual se
identificam todos os credores da Instituigdo, o valor efetivo de seu crédito e sua posi¢do na
ordem de preferéncia para o recebimento;

iv. o8 procedimentos necessarios a realizagiio dos alivos, como por exemplo a
forma da venda (dircta ou em leildo, ativos individuais ou conjunto de ativos).

Em vista dessas caracteristicas, nfio se pode precisar o momento da realizagfo
desse ativo. Cabe salientar, entretanto, que a maior parte dos créditos do Bacen possui garantia
real e, como tal, tem seus valores de realizagdio vinculados ao valor dessa garantia, conforme
descrito a scguir.

CLASSIFICACAO E FORMA DE AVALIACAO

Esses créditos sfo classificados como Valor Justo a Resultado por designagio da
administragdo do Bacen que considerou essa classificagio mais relevante tendo em vista as
seguintes caracteristicas:

i constituem uma carteira de ativos, de mesma origem — decorrem da atuagio

do Bacen como entidade fiscalizadora do sistema financeiro nacional,

. esses ativos sdo, desde 1999, avaliados pelo seu valor de realizagdo, para
efeitos gerenciais e contabeis. Essa forma de avaliagio reflete os objetivos do Bacen ao tratar os
processos de liquidago extrajudicial, ou seja, a conclusio no menor tempo possivel e da forma

menos onerosa para a autoridade monetaria e para os depositantes e investidores.

A corregio desses créditos era efetuada pelas taxas contratuais a partir da data do
desembolso, e pela TR, a partir da data da liquidagdo da instituigdo, conforme entendimento
vigente da legislagdo. Porém, para melhor representar esses créditos, a partir de 1/1/2006 o valor
reconhecido na contabilidade passou a ser calculado a partir da aplicagdo do art. 26, paragrafo
unico, da Lei de Faléncias, pelo qual as parcelas dos créditos originados de operagdes com o
Proer devem ser atualizadas pelas taxas contratuais, até o limite das garantias.

Em fungfio desse novo entendimento, o valor justo desses créditos ¢ avaliado pelo
valor de mercado das garantias originais, excluidos os créditos preferenciais ao Bacen
(pagamentos de despesas essenciais a liquidagio, encargos trabalhistas e encargos tributarios).
Essas alteragdes foram classificadas como mudanga de estimativas de acordo com a NIC 8 ¢ ndo
ocasionaram impacto significativo no resultado do Bacen no periodo, ndo sendo esperado

também que ocorram impactos significativos em periodos subseqiientes.

Estimativa dos riscos fiscais ¢ passivos contingentes para o exercicio
de 2012

RISCOS DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

A estimativa do impacto do risco orgamentdrio da previsdo da receita decorre do modelo
utilizado pela Receita Federal do Brasil para a projeio das receitas de impostos ¢ contribuigdes
por ela administradas. A analise do risco ¢ uma analise de sensibilidade dos pardmetros, na qual
se simula qual o impacto do aumento (redugio) de um ponto percentual na taxa de crescimento
real do Produto Interno Bruto - PIB sobre o total da Receita Administrada. Os principais tributos
afetados pela variagio da atividade econdmica sfo: a Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, a Contribuigio para o Programa de Integragdo Social — PIS, a
Contribui¢iio para o Programa de Formacfio do Patrimonio do Servidor Publico - PASEP, e o
Imposto sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza - IR, particularmente o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas.

A variagio da taxa de inflagio afeta a arrecadagiio da maioria dos itens de receitas. Nas
estimativas utiliza-se o indice que demonstra maior correlagio com a receita efetivamente
realizada nos ultimos exercicios, chamado Indice de Estimativa da Receita — IER. Ele &
composto por uma média ponderada que atribui 55% 4 taxa média do Indice de Pregos ao
Consumidor Ampliado - IPCA e 45% a taxa média do Indice Geral de Pregos, Disponibilidade
Interna - IGP-DI. A elasticidade da receita a variagio nos indices de pregos medida pelo IER
indica que para uma variagdo para mais na taxa de inflagdo hd um incremento da arrecadagio da
Receita Administrada.

Quanto a variagiio da taxa de cambio, o impacto produzido sobre a arrecadagio relaciona-
se a dependéncia que determinados impostos apresentam em relagio ao valor do cimbio. Os
impostos influenciados diretamente por essa varidvel sdo o Imposto de Importagéio, o Imposto
Sobre Produtos Industrializados - IPL, vinculado a Importagdo ¢ o Imposto de Renda incidente
sobre as remessas ao exterior.

A magnitude da taxa de juros afeta diretamente a arrecadagio do Imposto de Renda sobre
aplicagdes financeiras.

O quadro abaixo mostra sinteticamente o efeito da variagdo percentual de 1% (um por
cento) sobre a arrecadagio total.



Tabela 1 — Impacto na Projecao de Receitas Administradas Decorrentes de Alteracoes

Macroecondémicos®

de Alteracdes nos Parametros

Parametros

PIB

Inflagio

Taxa de cAmbio
Massa salarial

Taxa de juros (Over)

Variacio na arrecadacio da
receita (exceto previdenciaria)

0,60%
0,59%
0,07%
0,07%
0,04%

Variacio na arrecadacao
previdenciaria

0,10%
0,10%

0.81%

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra a alteragdo dos parametros de projecio ao longo do ano de 2010.
As projegdes efetuadas sdo aquelas constantes do Decreto de Programagio Financeira, previsto
na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000. Como se¢ nota, durante o exercicio, ¢ de
acordo com a evolugao do cenario macroecondmico modificam-se as estimativas de diversas
variaveis econdmicas o que repercutird na reavaliacio da projecio da arrecadag¢do para o

exercicio.

Tabela 2 — Previsio das Receita Administradas pela RFB

Decreto N°

Decreto N°

Discriminacio LOA Decreto N° Decreto N Decreto N Receita

7.144/2010 | 7.189/2010 | 7.247/2010 | 7-321/2010 | 7.368/2010 | peqlizada

Imposto sobre Importacgio 17.186 19.495 19.758 20,104 20.419 21.040 21.093

Imposto sobre Exportagio 24 35 35 44 43 42 44

Imposto sobre Produtos Industrializados 39723 39.567 39.659 39.344 38.892 37.716 37.554

IPTI — Fumo 3.746 3.651 3.680 3.737 3.725 3.742 3.705

IPI — Bebidas 2.887 2.727 2.645 2.589 2.520 2.468 2.430

IFI — Automoveis 5.162 5.654 5.534 5.624 5.630 5.815 5.786

IPTI — Vinculado a Importacio 9.042 9.814 10.037 10.348 10.565 11.120 11.259

IPI — Outros 18.886 17.751 17.763 17.046 16.452 14.572 14.373

Imposto sobre a Renda 207.636 194.755 193.008 191.233 189.848 189.932 194.672

IR. — Pesgoa Fisica 14.541 16.603 16.836 16.549 16.545 16.991 17.309

IR — Peszoa Juridica 93.081 90.038 87.769 85.648 84.416 §1.902 84.874

IR. — Retido na Fonte 100.014 88.114 88.403 89.036 88.887 20.039 92.489

IRRF — Rendimentos do Trabalho 45.236 46.834 46.792 46.603 46.709 47 .572 49.144

TRRF — Rendimentos do Capital 30.489 23.744 23.971 23.752 23.752 24.325 25.169

IRRT —Rendimentos de Residentes no Exterior 12.779 11.149 11.250 12.196 12.196 11.613 11.594

IRRF — Outros Rendimentos 11.510 6.387 6.389 6.470 6.485 6.529 6.581

IOF — Imposto sobre Operagdes Financeiras 27.596 26.093 26.024 25.940 25.981 26.550 26.576

ITE. — Imposto Territorial Rural 508 475 467 461 456 510 523

CPMF — Contribuigio sobre Movimentagio Financeira - -36 -55 -49 -21 12 24

COFINS — Contribuicdo para o Financiamento da 152.066 139.208 138.927 139.897 139.446 140.914 141.232
Seguridade Social

Contribuigiio para o PIS/PASEP 38.347 36.627 36.485 36.541 36.493 36.684 40.794

CSLL — Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido 56.226 47.842 47.204 46.882 46.430 45.325 46.370

CIDE — Combustiveis 7.306 7.638 7.814 T.723 F.7T78 7.781 F.759

Contribuiciio para o FUNDAF 315 349 382 382 391 399 429

Outras Receitas Administradas 10.703 17.5921 10.070 17.291 15.831 16.196 14.136

Receitas de Loterias 2.292 2.429 2.566 2.659 2.706 3.049 3.139

CIDE — Apoio Tecnologico 1.057 1.131 1.179 1.205 1.211 1.198 1.218

Demais 7.354 14.031 13.325 13.427 11.914 11.948 9778

557.636 529668 526.766 525 835 521.944 522101 531 .206

Fonte: Receita Federal do Brasil

A partir da fixagdo dos parametros econdmicos a proje¢io da arrecadagio para o exercicio
¢ efetuada. Assim, ao longo do ano de 2010 foram efetuadas diversas estimativas de arrecadagao

considerando a modificagio do cenario macroecondmico ¢ da propria evolugio da receita.

% A alteracfio considera o impacto da variacfo negativa de 1% nos valores previstos da taxa anual de crescimento do
PIB, da taxa anual de inflagfo, da taxa anual de juros Selic e da taxa de cambio.



O Quadro abaixo mostra outros fatores denominados de “atipicos” que influenciaram a
arrecadagdo das receitas administradas, fazendo com que o resultado final da arrecadagio resulte
em valor diferente do inicialmente programado.

Tabela 3 - Arrecadacio de Receitas Atipicas em 2010

Receitas Valor Fatores originarios
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados 352 Reclassificacdes de Receitas de parcelamentos, por estimativa.
IRPJ e CSLL 7.474  Arrecadagiio extraordindria pro parte das institui¢des financeiras, reclassificaciio de

receitas de parcelamentos, por estimativa, ¢ recolhimentos de ajuste do IRPJ e
CSLL, sem contrapartida em 2009.

IR — Retido na Fonte 770 Arrecadagio extraordindria principalmente de remessas ao exterior.

IOF - Imposto sobre Operagdes Financeiras 439 Arrecadagio extraordindria principalmente no item IOF sobre aplicagSes
financeiras.

COFINS ¢ PIS/P ASEP 5.533  Depésitos judiciais.

Total 14.568

Fonte: Receita Federal do Brasil
RISCOS DECORRENTES DA PROGRAMACAO DA DESPESA

Os riscos de previsdo de despesa decorrem, em grande maneira, de eventuais variagdes em
parametros de projegdo. Neste ponto, o principal pardmetro, em termos gerais, ¢ o salario
minimo, que influencia diversos beneficios de carater social, como os beneficios vinculados ao
Regime Geral da Previdéncia Social - RGPS, os beneficios assistenciais da Lei Organica de
Assisténcia Social — LOAS e da Renda Mensal Vitalicia — RMV, do Abono Salarial vinculado
ao Fundo de Amparo ao Trabalhador, bem como as varias modalidades de seguro-desemprego,
beneficio também pertencente a este Fundo.

As atuais estimativas para o salario minimo levam em consideragdo a regra estabelecida
pela Lei n® 12.382, de 25 de fevereiro de 2011, que define que a regra de reajuste para o mesmo
correspondera a variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC
verificada no periodo de janeiro a dezembro de 2011, acrescida de percentual equivalente a taxa
de variagdo real do Produto Interno Bruto - PIB de 2010, se positiva, ambos os indices apurados
pelo IBGE. Diante disso, chega-se a um salario minimo de R$ 616,34 em 2012, frente ao de

R$ 545,00 ja estabelecido pela mesma lei para 2011.
A partir dos valores mencionados para o salario minimo, descritos no paragrafo anterior,
tem-se abaixo os impactos na despesa dos gastos sociais, para cada R$ 1,00 de acréscimo no

salario minimo, bem como para cada ponto percentual de variagido de seu valor:

Tabela 4 — Impacto na Proje¢io de Despesas Decorrentes de Alteracdes no Valor do Salario Minimo em 2012

Descricio Impacto decorrente do TImpacto decorrente do aumento
aumento de R$ 1,00 salario de 1% no salario minimo
minimo — em R$ milhdes

Déficit do Regime Geral da Previdéncia Social 194,7 1.200,0
Receita do RGPS 142 87.5
Despesa do RGPS 2089 12875

Abono Salarial ¢ Seguro-Desemprego 62.5 385.5

Pagamento do Beneficio previsto na Lei Orgnica da Assisténcia 462 284,5

Social

Renda Mensal Vitalicia 2.6 163

Total 306,0 1.886.4

Fonte: Secretaria de Or¢camento Federal

AVALIACAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMI TRACAO DA DiVIDA PUBLICA

AVALIAGCAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRAGCAO DA DiVIDA PUBLICA

Ha dois principais riscos que afetam a administrago da Divida Publica Federal (DPF). Um
é o risco de refinanciamento, que é conseqiiéncia do perfil de maturagio da divida, e o outro é o
risco de mercado, decorrente de flutuagdes nas taxas de juros, cimbio e inflagfio. Tais variagdes
acarretam impactos no orgamento anual, uma vez que alteram o volume de recursos necessarios
ao pagamento do servigo da divida, afetando inclusive os orgamentos dos anos posteriores.
Esses riscos sfo especialmente relevantes, pois afetam a relago divida liquida do setor
puablico/produto interno bruto (DLSP/PIB), considerada um dos indicadores mais importantes de
endividamento ¢ solvéncia do setor pablico.

O objetivo estabelecido para a gestiio da Divida Pablica Federal (DPF) é suprir de forma
eficiente as necessidades de financiamento do governo federal, ao menor custo no longo prazo,
respeitando-se a manutengio de niveis prudentes de risco.

F importante ressaltar que as analises apresentadas adotam como premissas as diretrizes
definidas no Plano Anual de Financiamento 2011 (PAF 2011), que busca principalmente maior
participagio dos titulos prefixados e remunerados por indices de pregos, o aumento do prazo
médio do estoque e a suavizagdo da estrutura de vencimentos, tendo em vista o alcance do
objetivo supracitado.

Ressalte-se ainda que a analise de risco apresentada neste anexo de riscos fiscais esta
bascada na avaliagiio dos riscos dc refinanciamento ¢ de mercado da DPF. O risco de
refinanciamento representa a possibilidade de o Tesouro Nacional ter que suportar elevados
custos para se financiar no curto prazo ou, no limite, nio conseguir captar recursos suficientes
para honrar seus vencimentos.

O risco de mercado, por sua vez, captura a possibilidade de elevagdio no estoque nominal
da divida decorrente de alteragdes nas condigdes de mercado que afetem os custos dos titulos
publicos, tais como as variagdes nas taxas de juros de curto prazo, de cimbio e de inflagdo, ou
na estrutura a termo da taxa de juros.

Particularmente importante para o anexo de riscos da pega orgamentaria é a andlise de
sensibilidade, que mede o possivel incremento nos valores de pagamento da divida publica no
ano, decorrente de flutuagdes nas varidveis macroecondmicas, especialmente taxa de juros,
cambio e inflagio.

A analise dos riscos da Divida Publica Federal (DPF) & efetuada de acordo com as
dirctrizes definidas no PAF 2011, obscrvadas as condigdes de mercado. Estas dirctrizes sdo as
seguintes:

« aumento do prazo médio do estoque;

« suavizaglio da estrutura de vencimentos;

¢ substituigdo gradual dos titulos remunerados pela taxa de juros Selic por titulos com
rentabilidade prefixada ou vinculada a indices de pregos;

« aperfeigoamento do perfil da Divida Publica Federal externa (DPFe), por meio de
emissdes de titulos com prazos de referéncia (benchmarks), programa de resgate antecipado e
operagdes estruturadas;

« incentivo ao desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros para titulos
publicos federais nos mercados interno e externo;

« ampliagdo da base de investidores.

O perfil esperado para a DPF ecm dezembro de 2011 constitui a base sobre a qual sc
elaboram as analises de riscos da divida neste anexo, pois tal perfil traduz as caracteristicas do
ostoque ¢ dos fluxos da DPF para o ano de 2012. Nessc sentido, os resultados projetados para os
principais indicadores da DPF ao final de¢ 2011, na forma de¢ limites indicativos como
apresentado no PAF 2011, cstio sintctizados na tabela abaixo:

Tabela 5— PAF 2011 e resultados da Divida Piiblica Federal — DPF

Tndicadores 2008 2009 2010 PAF 2011
Minimo Mdximo
FEstoqie (em R$ bilhdes) 1.397,30 149740 1.694,0 1.800,0
Composigio
Pré-fixados 29,9% 32,20% 36,6% 36% 40%
fndice de pPregos 26,60% 26,73% 26,6% 26% 29%
Selic 32,40% 33,40% 31,6% 28% 33%
C:Ambio 9, 7% 6,56% 5.1% 4% 6%
Temais 1,40% 1,13%
Estrutura de vencimentos
Prazo Médio (anos) 35 35 35 35 3,7
% vincendo em 12 meses 25,4% 23,6% 23,9% 21% 25%

Fonte: STN/ COGRP
RISCO DE REFINANCIAMENTO

O risco de refinanciamento é conseqiiéncia do perfil de maturagdo da divida. Nesse
sentido, a redug¢dio do percentual vincendo em 12 meses é um importante passo para a
diminuigio desse risco, pois essa métrica indica a proporgdo do estoque da divida que devera ser
honrada no curto prazo. No grafico a seguir, pode-se observar, no caso da DPF, essa proporgio
entra em tendéncia de queda a partir de 2004 (quando atingiu 39%), como fruto da diretriz do
Tesouro Nacional de alongar o perfil da DPI'. Ao final de 2010, esse indicador alcangou 23,9%
da DPT, ficando praticamente estivel em relagio ao ano anterior, quando registrou 23,6%.
Quando a andlise é conduzida a partir da razdo entre os vencimentos dos proximos 12 meses
como proporgio do PIB, observa-se uma trajetéria de queda da parcela da DPF a vencer no
curto prazo. Para 2011, considerando o ponto médio dos limites indicativos do PAF, a estratégia
deve reforgar a redugio desse risco, o que significa que a proporgio de divida a vencer em 2012
serda mantida em patamares prudentes. Ressalte-se, de acordo com o PAF 2011, que a
manutengdo do percentual vincendo em 12 meses inferior a 25% & uma meta definida no
plangjamento de médio ¢ longo prazo da DPF.

45% Vencimentos da DPF em até 12 meses
40%
35%
30%

25%

20% o

15%

10%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011°

Venc.12 meses/DPF —Venc. 12 meses/FIB

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado captura a possibilidade de elevagio no estoque da divida decorrente
de alteragdes nas condigfes de mercado que afetem os custos dos titulos publicos, tais como as
variagOes nas taxas de juros de curto prazo, de cimbio e de inflagdo, ou na estrutura a termo da
taxa de juros. A composigio da DPF ¢ o indicador mais imediato deste risco, pois seu estoque é
composto por titulos com diferentes caracteristicas, de acordo com o tipo de remuneragiio a que
estio condicionados. Com o objetive de reduzir riscos, o Tesouro Nacional tem priorizado a
emissio de titulos prefixados e atrelados a indice de pregos.

Dentre as vantagens dos titulos prefixados, destaca-se a garantia de maior previsibilidade
aos custos da divida, o que contribui para o desenvolvimento do mercado de renda fixa do pais.
Quanto aos titulos atrelados a indices de pregos, estes refletem melhor as receitas do governo,
equilibrando as caracteristicas dos ativos ¢ passivos publicos no médio prazo. Adicionalmente,
possuem remuneragio que atende ao perfil de investidores de longo prazo, em especial
entidades de previdéncia, garantindo demanda a custos menores.

O esforgo dos ultimos anos de redugio da divida denominada em moeda estrangeira ¢ da
divida atrelada a taxa de juros de curto prazo propiciou uma melhora na percepgiio de risco da
DPF por estar menos suscetivel ao impacto de variagdes no cenario macroecondmico. A figura a
seguir mostra que, considerando a realizagiio do ponto médio dos limites indicativos da PAF
2011, a participagio da divida remunerada por taxas flutuantes ou pela vanagio cambial sera
reduzida de 88%, em 2002, para 35,6% da DPF em 2011, enquanto a soma das parcelas com
juros prefixados ou indexados 4 inflagio aumentara de 10%, em 2002, para 64,5% em 2011.




Evolucao da Composiciao da DPF

100,00% -
280,00% -
64,50%
60,00% -
40,00% -
35,60%
20,00% -
0’00% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
8883833 33B8BLLE8E88EE555888888888 832 2=
T s sl s 8 s8¢z
- © Yy - ] 2 - ] 2 - o ¥ = o F - ] g = ] y G 2 - o & o
Prefixados + indice de Precos Selic + Cdmbio + Demais

Nota: as projegdes para dezembro de 2011 consideram a média entre todas as estratégias adotadas no PAF 2011.

Contudo, essa mudanca de composigciao nao € condig¢do suficiente para a redugio do risco
de mercado, caso a divida prefixada esteja concentrada no curto prazo. A fim de monitorar o
risco de taxa de juros, pode-se agregar, de forma conservadora, toda a divida a vencer em 12
meses como parte da divida exposta as flutuagdes das taxas de juros, uma vez que esta parcela
deve ser rolada no curto prazo. Ainda assim, como pode ser observado na figura a seguir, houve
uma queda significativa na exposi¢ao ao risco de taxas de juros desde 2005, tendéncia esta que
deve ter continuidade nos proximos anos, como demonstrado na proxima figura:

Percentual Vincendo em 12 meses + Selic como Proporcao da DPF
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Nota: as projegdes para dezembro de 2011 consideram a média entre todas as estratégias adotadas no PAF 2011



QOutra mancira de sc avaliar o risco de mercado da DPF ¢ ostimar a sensibilidade do valor
de seu estoque a alteragdes marginais de varidveis macroecondémicas. Neste caso, para uma
melhor andlise, toma-se como parametro a relagdo DPF/PIB. Para 2012, tomando-se como
referénceia as projegdes do estoque da divida para dezembro de 2011, estima-sc que um aumento
(reducio) de 1% na taxa de cAmbio reais/dolares elevaria (reduziria) o estoque da divida em
0,02% do PIB. Da mesma forma, uma variagfio positiva (negativa) de 1% na taxa de inflagfo
provocaria uma variag@o positiva (negativa) no estoque da divida em torno de 0,13% do PIB.
Para a divida indexada a taxa Selic, um aumento (reducfio) de 1%6 sobre a taxa de juros elevaria
(reduziria) a DPF em aproximadamente 0.14% do PIB.

E interessante notar que a menor sensibilidade da DPF a flutuagdes na taxa de cdmbio se
explica, sobretudo, pela significativa redugfio da proporgio de divida com remuneragio atrelada
a variagdo cambial ja mencionada acima. Adicionalmente, destaca-se que a exposigdo ao risco
cambial para a divida publica encontra proteg¢io no volume de reservas cambiais do pais. Este
ponto fica evidente quando se aplica a mesma andlise 4 Divida Liquida do Setor Pablico
(DLSP).

No que tange a relagio DLSP/PIB, projetando-se os ativos e passivos do governo para
dezembro de 2011, um aumento (redugio) de 1% na taxa de cdmbio reais/ddlares, mantido ao
longo dec 2012, provocaria redugdo (aumento) de 0,11% na razdo DLSP/PIB. Estima-sc ainda
que um aumento (redugio) de 1% ao ano na taxa de juros Selic geraria um aumento (redugiio) de
0,24% na razfio DLSP/PIB ao final de 2012. Finalmente, no que se refere a varidvel inflagio, a
analise demonstra que o aumento (redugdo) de 1% na taxa de inflagao eleva (reduz) em 0.12% a
razdo DI.SP/PIB ao final de 2012.

Importante ressaltar que o sinal negativo da variagdao cambial sobre a DLSP/PIB deve-se
ao elevado volume de reservas internacionais que suplanta o valor da divida. Como o estoque
desta é superior ao da divida atrelada ao cAmbio, um cendrio de desvalorizagio cambial gera
redugdo, e ndo aumento, da DLSP.

Outro ponto a destacar refere-se a sensibilidade tanto da DPF quando da DLSP a
variagdo da inflagdio. A esse respeito, a parcela da divida indexada a inflagdo (em sua grande
maioria, ao [PCA) cncontra hedge natural no fato de as rcccitas do governo apresentarcm
correlagfio positiva com choques nas taxas de inflagfio, nfo devendo ser vista como um fator de
risco relevante. Além disso, choques elevados neste indexador sfio pouco provaveis no Brasil,
considerando-se a credibilidade do regime de metas de inflagdo em vigor no pais.

Por fim, o teste de estresse evidencia a evolugio do risco de aumento no estoque da DPF
em situagdes de grandes e persistentes turbuléncias. O teste é composto pela simulagio do
impacto de um choque de 3 desvios-padrio sobre a média da taxa de juros SELIC real ¢ da
desvalorizagfo cambial real acumuladas em 12 meses. Este choque é aplicado sobre as parcelas
do estoque da DPF remuneradas por taxas de juros flutuantes ou pela variagdo cambial. Por se
tratar de uma avaliagdo do impacto de choques reais, diferentemente da analise de sensibilidade
marginal, este teste nfio se aplica a divida indexada a inflagfo.

Considerando os cstoques da DPF ao final dos anos de 2003 ¢ 2010, o impacto dec um
cendrio de estresse nos juros e no cdmbio corresponderia a um incremento da divida de 8,6% do

PIB em 2004 e de apenas 2,5% do PIB em 2011, conforme podemos observar no grifico a
seguir, o que demonstra a expressiva redugdo desses riscos ao longo dos Gltimos anos.

Teste de Estresse de Juros e Cambio sobre a DPF
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Novamente, cabe enfatizar que, do ponto de vista da DLSP, o risco cambial estd
mitigado pelo elevado volume de reservas internacionais. Como o estoque desta é superior ao da
divida indexada ao cimbio, em um cendtio de estresse como o simulado acima, uma
desvalorizagio cambial geraria redugio da DLSP, ¢ nilo aumento. Assim, do ponto de vista do
risco de mercado, o aspecto mais relevante decorrente de choques nas varidveis
macroecondmicas atualmente ¢ o risco da taxa de juros que, por sua vez, vem sendo mitigado
pelo aumento da proporgéo das dividas com taxas prefixadas e indexadas a inflagdo na DPF.

PAssIvos CONTINGENTES DA ADMINISTRACAO DIRETA, AUTARQUIAS E FUNDACOES

Da totalidade das demandas judiciais referentes a Unifio, suas Autarquias e Fundagdes,
sdo destacadas aquclas que, especialmente pela soma do scu conjunto (demandas repcetitivas),
causam preocupagdes quanto aos impactos que possiveis condenagdes podem acarretar sobre o
equilibrio das contas pablicas.

Importa dizer que a listagem a seguir oferecida ndo implica em reconhecimento quanto a
efetiva sucumbéncia, mas apenas do risco que tais demandas oferecem, caso a Unifio nfio saia
vencedora.

Natureza da Ac¢ao: Civel

Tipo de risco: Econémico - Companhias Aéreas

Identificaciio das partes Autoras ou acdées em massa: VARIG REsp. n. 628.806/DF STJ RE 571.969 - STF

Situacdo atual: A VARIG ajuizou agdo ordinaria indenizatdria em desfavor da Unido, “alegando ser concessionaria de servigos
piblicos de transporte aéreo regular, estando previsto no contrato de concessio que as tarifas seriam fixadas pelo Departamento
de Aviagio Civil do Ministério da Aeronantica — DAC, levando em conta o custo para ser economicamente viavel a operagio. O
pleilo lem por objelivo a outorga, pelo Poder Judicidrio, do restabelecimento do equilibrio do contralo administrativo celebrado,
com o ressarcimento dos prejuizos suportados pela autora sob a forma de indenizag¢io.™ Atualmente, o processo encontra-se no
Supremo Tribunal Federal, para decisfio sobre o recurso extraordinario interposto pela Unifio. OBS: Realizag¢io de penhora
autorizada pela Min. Carmen Lucia em dezembro de 2010.

Parccer / Evolugio do caso: Em primeira instincia, foi proferida sentenga julgando procedentc o pedido da aufora,
reconhecendo a existéncia de desajuste tarifdrio. condenando a Unido a pagar uma Indenizacdo no valor de R$
2.236.654.126,92 (dois bilhdes, duzentos e trinta e seis milhées, seiscentos e cingtienta e quatro mil cento vinte seis reais e
noventa e dois ceniavos), valor este recaonhecido pelo Perito Oficial. 7. A Unifo interpds apelagio que foi parcialmente provida
pelo TRF/12 Regifo, reconhecendo-se a prescrigio das parcelas da indenizagio do periodo anterior aos cinco anos que
antecederam o ajuizamento da a¢fio. O Recurso Especial da Unifio no STJ foi provido para reduzir a verba honoréria de 8% para
5%. Aos Embargos de Divergéncia apresentados pela Unifio e pelo Ministério Publico Federal foi negado seguimento. Contra
essa decisfdio, Unifio e MPF interpuseram agravo regimental, ao qual também foi negado provimento. Dessa decisdo, o Ministério
Publico opds embargos de declaragio, os quais foram rejeitados e Unido dela nio recorreu, sendo o processo remetido ao STF,
para prosscguir no julgamento do reeurso cxtraordinario interposto pela Unido, aos termos do julgamento pclo T'RE-1# Regido. O
proccsso continua aguardando julgamento no S'TF. Scm cvolugéo cm relagdo ao fim de 2010.

Natureza da A¢io: Civel

: Econdémico - Compantias Adreas

0 das partes Autoras ou acdes em massa: VASP — REsp. 1. 651.927/DF — STT - TRF1: 1999.01.00.105879-0
Situagio atual: No caso da VASP, o STJ deu provimento aos recursos da Unifio ¢ do MPF para anular o julgamento dos
embargos de declaragéo interpostos pela VASP e determinar a realizagio de um novo julgamento pelo TRF-1% Regido sobre o
mérito da agdo. Inconformada com essa decisio, a VASP opds Embargos Declaratorios em sede de Recurso Especial, os quais
restaram rejcitados. Assim, os autos retornaram ao I'RE — 1#* Regifio ondc cstiao atualmente tramitando.

Parecer / Evolug¢ao do caso: Trata-se de um pedido de indenizagdo em razédo das perdas sofridas pelos sucessivos planos
econdmicos, com teses semelhantes ao caso VARIG, ja referido. O pleito tem por objetivo a ontorga, pelo Poder Tudiciario, do
reslabelecinento do equilibrio do conlrato admministralivo celebrado, com o ressarcirnento dos prejuizos suporlados pela aulora
sob a fornu de indenizagio. Apesar de 4 serlenga ler julgado imnprocedenle o pedido, o Trbumal Regional Federal — 17 Regifo,
em sede de apelagfio, deu provimento ao recurso da empresa, condenando a Unifio ao pagamento da indenizagfio estimada que
ultrapassa o montante de R$ 1 bilhdo de reais. . Irresignados, a Uni&o ¢ o MPF opuseram embargos infringentes. A Segunda
Sec¢io do Tribunal Regional Federal 1* Regido acolheu os embargos e a sentenga foi restabelecida; porém, em sede de
embargos de declaragio interpostos pela VASP, a Terceira Se¢fio do Tribunal alterou o julgamento anterior, favorecendo a
companhia. O Recurso Especial da Vasp foi inadmitido. Recursos Especiais da Unido e do MPT' foram admitidos € remetidos ao
Superior Tribunal de Justiga, obtendo a Unifio uma vitéria junto a 17 Turma do STT, que restabelecen a improcedéncia da agio e
determinou o retomo dos autos ao TRF/1# para realizagéio de novo julgamento. Contra essa decisfio a VASP opds embargos de
declaragiio no STJ, os quais foram rejeitados. O TRF da 1° Regifio procedeu a novo julgamento dos embargos de
declara¢iio,oportunidade em que foram rejeitados. Entdo, foram opostos novos embargos de declaragiio que foram acolhidos
apenas para esclarecer que os embargos de declaragfio haviam sido opostos pela Massa Falida da Viagdio Adrea S3o Paulo S/A —
VASP e que foram rejeitados. Inconformada, interpds recurso especial e recurso extraordinario, os quais foram admitidos pela
P’residéneia do I'RF/1%, conforme andamento proccssual de 26-01-2011.

Natureza da Acio: Civel
Tipo de risco: Econémico - Companhias Aéreas
Identificacio das partes Autoras ou agdes em massa: TAM — REsp. 801.028/DF — STT

Situa¢io atual: Aguarda-se o julgamento de embargos de declaragiio em face de acérdio onde o STT que negou seguimento ao
Agravo de Instrumento interposto pela Unido em face da decisdo do STJ.

Parecer / Evolu¢do do caso: Trata-se de um pedido de indenizag¢io em raziio das perdas sofridas pelos sucessivos planos
econdmicos, com teses semelhantes ao caso VARIG, ja referido. O pleito tem por objetivo a outorga, pelo Poder Judiciario, do
restabelecimento do equilibrio do contrato administrativo celebrado, com o ressarcimento dos prejuizos suportados pela autora
sob a forma de indeniza¢io. A Unifio foi condenada em 1° grau a pagar diferengas de reajustes de tarifas. Interposta apelagiio
civel, o feito foi julgado, por maioria, no qual se deu provimento a remessa oficial para anular o processo apds a contestagdio, a
fim de que seja intimado o MPF para acompanhamento do feito, restando prejudicado o recurso apresentado pela Unido. O
Recurso especial interposto pela TAM foi provido pelo C. STT, determinando-se o retorno dos aufos ac Egrégio TRF 17 Regio
para julgamento do mérito da agfio. O recurso extraordinario interposto pela Unifio foi inadmitido pelo Vice-Presidente do STJ,
dando ensejo a interposi¢do do recurso de agravo de instrumento (Al n° 708.0/19/DF - STF), ac qual foi negado seguimento. A
Unido interpds Agravo Regimental no STF, o qual também foi negado seguimento, devendo prossegiiit a agho no TRF1, que
receben novamente os autos em 14/07/2010, néio tendo sido ainda proferida decisiio, conforme andamento processual de 26-01-
2011.

Natureza da Agio: Civel
Tipo de risco: Fcondmico - Companhias Adreas
Tdentificagio das partes Autoras ou agbes em massa: Rio Sul Linhas Aéreas (RAC 2002.01.00.015401-0/DF - TRF 17
Regiio)

Situacio atual: Apesar da jurisprudéncia nio ser favoravel a Unifio nas agdes que digam respeito a alepagio de ofensa &
clausula que garante o equilibrio econdmico-financeiro nas agdes que tratam sobre pedido de indenizagiio fundada na cutorga
concedida para explorar o transporte aéreo regional, a Unidio teve parcial procedéncia em sua apelagio e o processo esté subindo
ao STJ com os RE e REsp ja admitidos pelo TRF/1*, conforme andamento processual de 26-01-2011 Parecer / Evolugio do
caso: Tratu-se de um pedido de indenizagfio em rusio dus perdus soffidas pelos sucessivos plunos econdmicos, com leses
semelhunles a0 caso VARIG, jé relerido. O pleilo (em por objelivo a oulorgu, pelo Poder Judicidrio, do restubelecimento do
equilibrio do contrato administrativo celebrado, com o ressarcimento dos prejuizos suportaclos pela autora sob a forma de
indenizagfio. Em primeira instincia, foi proferidu senleng 1denundo u Unifio. A Apelagfio da Unifio foi purciulmente provida
pelo TRE/17 Regitio. Apresentudos Emburgos de Decluragiio pela Rio Sul, estes forum purcialmenle providos. Ja forarn
inlerpostos ¢ conlrarrazoados os Teeursos cspeeiais ¢ exlraordindrios, cstando os aulos winda no "IRE1 aguardundo remessa as
corles superiores. Sem evolugio do cuso emn relugiio uo inicio de 2010, processo conlinua no TRF1 aguardundo subida aos
tribunuis superiores.

Natureza da A¢do: Civel

‘Lipo de risco: Kcondémico - Compunhias Adreus

ldentiticacao das partes Autoras ou a¢ées em massa: Nordeste Linhas Adrcas (REsp 736610/DF)

Situacioe atual: Scmclhante ao caso da VASP. Em resumo, trata-sc de um pedido de indenizagiio cm razéio das perdas sofridas
pelos sucessivos planos ceondmicos. Alega a cmpresa que as larilas adreas soffcram reajuslcs inCriores aos respeclivos cuslos
opcracionais cmpregados na atividade de transporte aéreo.

Parecer / Evolu¢io do caso: No primciro grau, o proccsso foi extinto sem julgamento do mérito. A Apclagio da Nordeste foi
provida pelo TRI/12 Regifo. Apos decisdo tavoravel em agravo de instrumento, o Recurso [special interposto pela Unifio subiu
ao STJ, sendo provido para determinar novo julgamento pcrante o TRF da 1?7 Regifio, para ondc foram os autos remctidos cm
mar¢o de 2010, havendo novo julgamento cm agosto dc 2010, o qual csta pendente de analisc de embargos de declaragéio.

Natureza da A¢io: Civel
Tipo de risco: Econémico - Setor Sucro-alcooleiro
Identificagio das partes Autoras ou a¢des em massa: A¢des em massa propostas por empresas privadas ¢ suas associagdes —
Exemplos de Recursos Especiais {STT) das empresas privadas acatando decisdes favoraveis 4 Unifio: RIsp 1110005 (registro
2008/0282639-6) Usina Santa Lydia AS X Unifio e REsp 93-1078 (registro 2007/0061131-6) Usina Ipojuca AS X Unifio
Situa¢io atual: Lst3o sendo obtidas pela Unifio vitdrias pontuais, reduzindo o valor das indeniza¢8es pretendidas, mas a Unifio
foi vencida na maioria das a¢des. Recentemente a Unifio estd revertendo a situagiio com &xito em ag¢des rescisérias
fundamentadas na absoluta falta de dados que comprovem os prejuizos que as usinas alegaram ter tido.
Parecer / Fvolugio do case: As agdes envolvem pedidos de recomposicio patrimonial consistentes no pagamento de
indenizagdo, em valor correspondente & perda em seu faturamento, ou seja, a diferenga entre os pregos fixados pelas empresas do
setor sucro-alcooleiro ¢ os custos de produgio apurados pela Fundagio Getilio Vargas, sob a alegagio de que este ultimo
corresponderia ao critério da Tei /1.870/65 (arts. 9°, 10° & 11°). Alepam ter sofrido dano em razio da intervengio do estado na
economia, correspondente a diferenca entre o prego de suas vendas e o cue teriam direito de praticar de acordo com os
levantamentos técnicos feitos pela FGV. Ja foram contabilizadas mais de 150 ag¢des envolvendo o objeto acima relatado. A
Unidio foi vencida na maioria das agdes. Ha ainda recursos pendentes de julgamento no STJ & no STF. O precedente favoravel a
Unifio no STT (REsp n® 79.937/DF) foi reformado pelo STF (RE n° 422.941/DF), tendo sido opostos Embargos de Declaragio
pela Unifio, com julgamento suspenso, tendo em vista o pedido de vista do Min. Joacquim Rarbosa apos os votos do Min. Relator
e do Min. Eros Gra, que rejeitavam os aclaratérios. Existem agdes rescisérias ajuizadas com o objetivo de desconstifiir
acardios ja transitados em julgados, sob o fundamento de violagio literal de dispositivos legais e a existéncia de erro de fato
Em 15/02/2005, o Tribunal Regional Federal da la Regpifo — (TRF/la Regifio) julpou procedentes algumas dessas agdes,
resultando em uma economia para os cofres publicos de R$ 258 milhdes. Nas execugdes em curso, diversas linhas de defesa
. 5 3 idade de prévia liquidagio da sentenga
Messe ponto, a prevalecer esta tese, as empresas do setor sucro-alcooleiro terio que demonstrar as quantidades vendidas nos




periodos reclammados, segundo seus proprios dados conlabeis e nfo medianle eslimaliva do periodo. Islo imporlara e lomar a
divida urmna Ga¢do do que as empresas prelendem receber. Nesse senlido, aluando de formna parlicularizada em cada um dos
processos, a Unifio tem obtido algumas vitorias pontuais, reduzindo consideravelmente o valor das indenizagdes pretendidas. A
proposito, € unportante registrar o julgamento de 11 apelagdes levado a efeito pela 5* Turma do e. TRF/1* Regifio, no ano de
2010, onde foram mantidas as respectivas sentengas proferidas em sede de embargos & execugiio, que acolheram a alegagéio de
nulidade da execugfio arguida pela Unifio, em razdo da auséneia de prévia liquidagiio do julgado, valores aproximmados de R$
3.059.806.547,46 (l1és bilhJes, cinquenla ¢ nove milhdes, quinhenlos e quarenla e sele reais ¢ quarenla e seis cenlavos)
atualizados até janeiro de 2004.

Natureza da A¢io: Civel

Tipo de risco: Econdémico

Identificaciio das partes Autoras ou agdes em massa: A ARAITIO S/A—EREsp n. 667.002/DF — STJ - EREsp. n. 826.776/DF
—S8TJ

Situa¢io atual:EREsp n.° 667.002/DF: A Araujo S/A, requereu, em juizo, pagamento de indenizagiio pelo ndo cumprimento de
contratos celebrados com a COALBRA — Cogque e alcool Madeira S/A, Sociedade de Economia Mista, cujo pedido foi
deferido pelo MM. Juiz de Direito do TJDFI. A Unifo entrou no feito na fase de execugido, tendo em vista a extingdo da
Companhia. Em execugio, a empresa apresentou calculos no valor de R$ 450.000.000,00. A Unifio contestou os calculos,
apresentando como devida a quantia de R$ 20.000.000,00. Isso em valores de 1987. Atualmente, a cifra chega a R$
2.000.000.000,00. A Unifio detendeu a nulidade do processo de liquidagio, tendo em vista a auséncia de citagio pessoal. No
ST, o recurso especial foi provido, para anular a decisio homologatoria dos calculos de liquidagido, propiciando a prévia
manitestagio da lUnido a respeito. A empresa interpds embargos de divergéncia, que estio pendente de julgamento.

EREsp n.* 826.776/DF: A discussio do recurso especial € quanto aos honorarios fixados. Na decisdo judicial o MM Juiz da
fase cognitiva condenou a COALBRA S/A a pagar honorarios sucumbenciais em 20% do valor da condena¢io. Apods o transito
em julgado da fase cognitiva, a Unido ingressou na lide na qualidade de substituto processual, em razido da extingdo da
COALBRA S/A, contestando o valor apresentado pela exeqiiente. Pronunciou-se o MM. Juiz da causa, no sentido de determinar
a realizagio de nova pericia contabil par apuragio dos valores corretos a serem pagos e reduziu os honorarios de sucumbéncia a
5% (cinco por cento) do valor da condenagio. O Eg. TRF 17 Regifo, por sua vez, deu provimento ao agravo interposto pela
exeqiiente, ora recorrida, sob o fundamento de que o provimento jurisdicional anterior estaria acobertada pelo manto da coisa
Julgada. O recurso especial da Uni#o foi inadmitido.

Situagdo atual: Os embargos de divergéneia (da empresa — EREsp 667.002/DF e da Unifio — EREsp 826.776/DF) estio
pendentes de julgamento.

Natureza da Acao: Civel

Tipo de risco: Ccondémico

1dentiticacio das partes Autoras ou acdes em massa: Recurso Lispecial n® 1175554 S1'J (Aeroporto de Vitéria)

Unizo X Vivacqua lrmios S/A. Agio de desapropriagdo referente a area em que foi construido o aeroporto internacional de
Vitéria/ES

Situagao atual: Recurso especial (n° 1175554) interposto pela Unifio nos autos de agravo de instrumento (2008.02.01.011287-
5), por forga de decisdo proferida nos autos da agéo de desapropriagéo n° 00.0020465-0. O referido agravo de instrumento fora
interposto pela Unidao em face da decisdo que julgou a liquidagao por arbitramento, tendo o mesmo sido improvido pelo TRIT/22
Em face do respectivo acordio, foi interposto o reeurso espeeial admitido ¢ ainda ndo apreciado.

Tarecer / Tivolu¢io do caso: () feito original consiste em agio de desapropriagio da Unidao da area onde foi constrido o
aeroporto internacional de Vitéria, no DLspirito Santo. A demanda encontra-se na fase de liquidagdo de sentenga por
arbitramento. O recurso especial da Unifo versa, unicamente, sobre a possibilidade de se interpor recurso da decisdo de
liquidagéio. Fm 13/12/2010 sobrevcio sentenga dos cmbargos a cxcougio da Unidio, na qual restou fixado o quantum
indenizatorio em R$ 184.343.180,08, cm valores de 2006, devendo ser descontado, desse valor, o montante depositado pela
Unido em |1 980. Essa decisdo foi encaminhada ao STI para fins de apreciagho acerea de sua reperenssiao no RESP

Natureza da Ag¢ao: Civel

Tipo de risco:Econémico

Tdentificacio das partes Autoras ou ag¢bes em massa: Resp 894.911/RJ . Aglio de desapropriagio referente as terras para a
instalagio do Aeroporto do Galedo

Unido X Companhia Brazilia S/A.

Situagio atual: Aguardando julgamento do recurso especial da Unido

Parecer / Evolugao do caso: A agiio cncontra-sc na fasc de liquidagéo de sentenga. ¢ a discusséo travada atalmente no reourso
especial da Unidio, ecm tramite no ¢. ST, diz respeito a milidade do acordéo recorrido por negativa de prestagéo jurisdicional,
além de irregularidade processual ¢, no mérito, discute-se a aplicagiio da preserigio intercorrente que fora declarada na primeira
instancia

As razdes expendidas no recurso sio bastante plausiveis. Primeiro porque o acdrdéo recorrido deixou de apreciar os embargos
de declaragéo opostos pela Unido, cvidenciando-se, portanto, sua nulidade. No mdérito, a questéio accrea da aplicagéio da Stumula
n° 119 do STT ¢ muito controvertida, cis que a tese da Unido ¢ no sentido de que os atos néo tratam de desapropriagéio, pois o
bem que a empresa afirma como expropriado sempre foi de sua propricdade (ferreno de marinha)

Natureza da A¢ao: Civel

Tipo de risco: Econdmico

Identificag¢io das partes Autoras ou a¢des em massa: A¢io Resciséria 3792/PR

Vera Maria Pimpao Amaral Lupion e Outros X Unifio

Ag#o resciséria que objetiva rescindir acorddo que reconheceu a prescri¢éio da pretensio de indenizagdo

Situag¢do atual: Em trAmite perante o STJ, na fase de especifica¢dio de provas

Parecer / Evolu¢io do caso: A ag¢io originaria trata da pretensdo de indenizagdio pelo confisco de area na Fazenda
Morungava, no Parana, com aproximadamente 25.000 hectares. Tendo em vista a fase em que se encontra o processo, seria
prematuro cogitar-se de qualquer resultado final

Natureza da Acao: Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificagiio das partes Autoras ou agdes em massa: REsp 298.368/PR e REsp 957120/PR (conexos). A¢do de indenizagio por
benfeitorias. Unido X Clevelandia Industrial e Territorial Ltda.

Situagio atual: Conclusos os autos para julgamento dos embargos de declaragdo aviados pela parte contraria. O STJ deu
provimento parcial aos recursos da Unifio e do INCRA para o fim de reconhecer que apenas por um periodo de 45 dias a autora
obteve a posse de boa-fé, devendo-se apurar o quantum debeatur em liquidagio por artigos.

Parecer / Evolugiio do caso: Ag¢lo de indenizagio movida por Clevelandia Industrial e Territorial Ltda. — CITLA contra o
INCRA e a Unido, em virtude de suposta posse de boa-fé apta a conceder-lhe o direito de ressarcimento quanto a benfeitorias
realizadas nos iméveis “Chopin™ e “Missdes™ de propriedade desta tltima.

Natureza da A¢do: Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificagio das partes Autoras ou ac¢des em massa: Natureza do Decreto n° 750/1993, restrigdes ambientais, se
desapropriagio direta, indireta ou limitagdo administrativa. Centenas de agdes em massa propostos por proprietarios de terras
reclamando indenizagdo por arvores que néo puderam ser cortadas para exploragdo madeireira ante a legislagido ambiental

A titulo de exemplo, cita-se os seguintes processos: REsp 1126157 / SC; REsp 1168632 / SP

Situag¢io atual: Em tramite perante o STJ

Parecer / Evolugido do caso: Até o momento, o STJ tem entendido que se trata de limitagdo administrativa, posicionando-se
favoravelmente 4 Unido. Com isso, tem-se aplicado a prescrigdo qiingiienal e extinguido os processos com julgamento de
mérito.

Natureza da A¢do: Civel

Tipo de risco: Econdmico

Identificag¢iio das partes Autoras ou agdes em massa: A¢des em massa — servidores publicos - Quintos — Repristinagio

geraria, somente para os servidores do Poder Executivo da Unido, um passivo de cerca de R$ 381 milhdes, bem como um
aumento de despesa anual com pessoal da ordem de R$ 59 milhdes. Por certo, essesvalores serdo acrescidos substancialmente ao
se adicionar o impacto em relagéo aos servidores dos Poderes Judiciario e Legislativo, e também do Ministério Publico da
Uniéo.

Situagdo atual: A Unido esta atuando no sentido de obter, junto ao STF, novo entendimento sobre a matéria (MS 25.845 ¢ MS
25.763), pois vem perdendo em todas as instdncias inferiores em relagéo ao servidores do Poder Judiciario.

Parecer / Evolu¢iio do caso: Trata-se do reconhecimento da legalidade da incorporagdo aos vencimentos, dos servidores
federais, de parcelas denominadas “quintos” e “décimos”, com fundamento no art. 3° da MP 2.225/01, no periodo compreendido
entre 09.04.98 e 04.09.2001. Os servidores publicos federais dos trés Poderes e do MPU requerem administrativa e
judicialmente a incorporagdio a remuneragfio de parcelas denominadas “quintos™ e “décimos™ (ja extintos pela Lei 9.527/97),
com fundamento no art. 3° da MP 2.225/01, no periodo compreendido entre 09.04.98 e 04.09.2001 (quintos/repristinagfo). A
Unidio vinha, de modo geral, obtendo &xito nas a¢des judiciais cuja tese de defesa baseava-se na alegada inexisténcia de
repristinagdo e na orientagdio do TCU, contraria a pretensdo dos servidores, constante dos Acdrddos 731/2003 e 732/2003
Plenario. Contudo, no decorrer do tempo, alguns 6rgios do Poder Judiciario foram administrativamente concedendo a referida
vantagem pecuniaria (ex. do eg. STI). Em sessdo de 13/12/2005, no Acérdio 2248/2005 — Plenario, o TCU profere um novo
entendimento, desta feita, favoravel ao cdémputo dos quintos no periodo pleiteado (09.04.98 a 04.09.2001), fragilizando,
sobremaneira, a tese entdo defendida, o que, inclusive, levou o eg. STJ a firmar pacifica jurisprudéncia desfavoravel aos
interesses da Unido. A questio & preocupante em razio do valor da vantagem, principalmente daquela incorporada por
servidores do Poder Judiciario, MPU, e Poder Legislativo, cujas fungdes comissionadas possuem valores bastante expressivos o
que gera um imenso impacto orgamentario na ordem de milhdes de reais.

Natureza da A¢ao: Civel, Trabalhista e Previdenciario

Tipo de risco: Econdmico

Identificag¢iio das partes Autoras ou a¢des em massa: Anistia - A¢des em massa — servidores publicos

Situagio atual: Interpostos recursos nas a¢des que foram ajuizadas, quanto aos aspectos ndo tratados no Parecer da AGU /CGU
n° 1/2007/RVI.

Parecer / Evolugido do caso: Sdo intumeras as agdes judiciais sobre a anistia das Leis 8.878/94 e da 10.559/2002. A relevéncia
politica € inequivoca, bem assim a relevincia econémico-financeira face aos vultosos valores percebidos pelos anistiados a titulo
de indenizagdo e de pagamento de prestagdes continuadas, o que certamente causa um enorme impacto no orgamento da Uniéo,
Quanto a Lei 8.878/94, imperioso citar o Parecer do Consultor-Geral da Unido n° 1/2007, que, contudo, ndo impediu o

ajiizamento de infimeras agdes que ainda tramitam no Tudiciario. Quanto a T.ei 10.559/2002, importa salientar a insuficiéncia de
disponibilidade financeira; o recurso liberado, com a edigdo da Lei 10.726/2003, foi suficiente apenas para iniciar a
implementagiio das reparag¢des econdmicas a serem pagas em prestagdes mensais, permanentes e continuadas. Embora a Lei de
Anistia (§ 4° do art. 12) e a Constituigdo Federal {arts. 167, 11, 169, § 1°, incisos | e 11) vedem a realizagio de despesas sem
prévia dotaglio orgamentaria, o Poder Tudiciario, nas infimeras agdes sobre o tema, pelo menos no STI, niio tem uniformemente
adotado entendimento favoravel a defesa da Unigdo.

Natureza da Ac¢iao: Civel

Tipo de risco: Econémico

1dentifica¢ao das partes Autoras ou acées em massa: Corregio Monetaria nos Pagamentos Administrativos

ag¢des em massa (milhares) — servidores publicos

Situacio atual: A jurisprudéncia € inteiramente desfavoravel a Unido, favorecendo o surgimento de novos litigios.

Parccer / Evolugio do caso: Percepgiio dos valores correspondentes a atualizagio monetaria, a partir das datas em que
deveriam ocorrer os pagamentos até quando efetivamente se deram. Ha entendimento no ambito do Ministério do Planejamento,
Orgamento e Gestio (Oficio-Circular SRH/MARE n° 44, de 21 de outubro de 1996 e Oficio n® 281/99-COGLE/SRH/MP, de 21
de setembro de 1999), que afasta a corregdo monetaria a partir de 30/06/94, indicando o fundamento do art. 46 da Lei n°
8.112/90 e afastando a aplicagfio do Parecer n° AGU/MF - 03/96 (anexo ao Parecer GQ -111), por ter sido este exarado sob a
égide da redagd@o original do art. 46, da Lei n” 8.112/90, que trazia determinag¢io expressa para que os valores de reposigdes ¢
indenizagdes [ossem alualizados. Ha orenlagio du AGU (Slunula 38) comn a seguinle ementa: "Incide a correglio monelria
sobre as parcelas em atraso nao prescritas, relativas aos débitos de natureza alimentar, assim como aos beneficios
previdenciarios, desde o momento em que passaram a ser devidos, mesmo que em periodo anterior ao ajuizamento de ag¢io
judicial." Enquanto ndo alterado os procedimentos no admbito da administragio, ha pouca possibilidade de 8xito nas agdes
Jjudiciuis e prossegue a rsco de condenagiio e pagarnenlo nus agles que s8o ajuizadas.

Natureza da Ac¢io: Civel, Administrativa e Previdenciaria

Tipo de risco: Econdmico

Identiflica¢iio das partes Autoras ou acdes em massa: A¢Ses Repelilivas - 28,86%, 3,17% ¢ 11,98%

Agdes em massa — servidores publicos e militares e pensionistas

Situagiio atual: A despeilo de ser pacifico o direilo dos servidores aos regjusles dos 3,17%, 28,86% e 11,98% (Jurisprudéneia
consolidada do STJ e STT'), sfo intmeros 0s processos que ainda tramitam sobre o assunto e a Unido tem recorrido quanto a
questdes acessorias, corno por exernplo: presceri¢io, juros de mora, lirmtagio lemporal dos reajusles 4 dala das reeslruluragdes
das carreiras dos exequentes, compensag¢io, honorarios.

Parecer / Evolugiio do caso: releviincia juridica € rmari fesla quanto as quesldes acessdrias, ¢ a relevineia econdrnico-fAnunceira
decorre do imenso volume de processos e dos vultosos valores despendidos com o pagamento dos respectivos titulos judiciais,
por exernplo, quase un bilhdo ¢ meio de reais aperias com as a¢des de 3,17%. O STJ ja irmmou enlendimenlo sobre a maioria das
questdes acessdrias relativas aos temas. Atualmente a PGU promove estudo para realizagéo de acordos visando a redugéio de
liligios, aluando e parceria corn o CNJ.

Natureza da Acio: Civel

Tipo de risco: Ccondmico

Identiflicac¢io das partes Autoras: A¢Ses emn massa. - SH/SFH - seguro habilucional do Sislerna Anunceiro ¢ FCVS - Fundo
de Compensagio de Variagdo Salarial.

Situac¢io atual: O FCVS foi criado para garantir a estabilidade do SFH. assegurando o pagamento ao final dos
financiamentos do saldo residual dos contratos do SFH ¢ o pagamento SH/SFH. A matdéria atualmente é regulada pela M
513/2010, emn lrarmlagiio, ¢ que aulorizou 0 FCVS a assurmr os direilos ¢ obrigagdes do SH/SFH e olerecer coberlura direla a
contratos de financiamento habitacional averbados nas apdlices do SII/STII

A regulamentagiio atual estabelece que a administragio do FCVS ¢ atribuigiio da CEF. Continuando a Unido como interessada
nessas agdes judiciais, na qualidade de assistente da CEF, pois o FCVS, fundo garantidor do SFH, pertenee ao Tesouro
Nacioral.

Parecer / Evolucio do caso: No inicio de 2010 a UniZio estava assumindo um passivo de mais de 22 mil agdes envolvendo o
FCVS (pouco mais de 6 mil) ¢ SH, desde agdes de execugio clausulas contratuais relativas a rachaduras do imoéveis segurados
até¢ agdcs civis puiblicas cnvolvendo dezenas de prédio — caixBo ou ainda ag¢des ajuizadas por agentes financeciros excceutando
centenas de contratos buscando cobertwwra do FCVS relativas a centenas de contratos (meédia de cada contrato em
aproximadamentc R$ 50.000,00). A Unido cstava cntrando como assistente da CEF nestas causas com basc na instrugéio
normativa 03/2006 ¢ 02/2008, com a MP 478, passou a Unifio a ser parte com possibilidade de substituigio em todos os
processos, como os cfcitos da MP sc esvairam em junho de 2010, volton a AGTUI a trabalhar a possibilidade de ser assistente da
CEF nos processos. No medio prazo, ndo esta descartada a possibilidade de reedigéio das normas da MP 478, voltando a a Uni&io
a ter atuagéio dircta nas causas

Natureza da Ag¢io: Civel

Tipo de risco: Econdmico

Identificaciio das partes Autoras ou a¢des em massa: A¢Ses para fornecimento de medicamento e tratamento médico
Milhares de ag¢des movidas por particulares (pacientes) e centenas de agdes movidas pelo MPF e defensorias publicas.

Situagiio atual: Os autores objetivam o fornecimento de medicamentos e/ou tratamento médicos. As condenagdes determinam a
solidariedade entre a Unifo, municipios e estados para o fornecimento da medicagio pleiteada. Em relagio & Unidio ha
concentragio de agdes judiciais nos estados da regifio sul (42 regido da histiga Federal). Além dos recursos gastos do Ministério
da Saude para a aquisi¢io dos medicamentos por ordem judicial, as quantidade elevada de agdes também desequilibram o pacto
federativo no qual se estrutura do Sistema Unico de Satide (SUS) na medida em que faz incluir nas obrigagdes do estado
medicamentos nédo aprovados ou padronizados pelo Poder Publico e cuja fonte de financiamento nfio esta previamente ajustada
entre os entes federativos.

Parecer / Evolu¢iio do caso: Em primcira instincia, vem prevaleceendo as deeisdes que determinam in imine o fornceimento
dos medicamentos pleiteados. Dados enviados pela Consultoria Juridica do Ministério da Satde demonstram o aumento
vertiginoso dos valores gastos com o cumprimento dessas decisdes, que implicam a aquisigio das substincias e a dispensa de
licitagio. O mérito das causas estd em andlise no STF que realizou em 2009 intumeras audiéncias publicas. A eventual
consolidagdo da tendéncia no sentido de ser dever do estado o fornecimento de qualquer medicamente causaria grande prejuizo
nio so 4 Unido, mas também a Estado ¢ Municipios, consubstanciando em risco & propria existéncia do SUS na forma como
hoje estruturado.

Natureza da Agdo : Civel

Tipo de risco: Econdmico

Identificaciio das partes Autoras Hospitais e entidades representativas.

Reajuste de 9,56% nas Tabelas do Sistema Unico de Satide — SUS —

Situagiio atual: A maior parte dos julgamentos t€m sido desfavoraveis a Unidio. Quanto ao mérito, a Unido tem sido vencida,
tendo éxito apenas quanto a limitagéo a 1999.

Parecer / Evolugdo do caso: Hospitais/clinicas particulares e médicos prestadores de servigos pleiteiam reajuste de 9,56% nas
tabelas de procedimentos médico-hospitalares do Sistema Unico de Saude, sob o argumento de perdas decorrentes da converséio
da moeda em 1994. Os hospitais privados, bem como as pessoas fisicas prestadoras de servigos, alegam ter sofrido prejuizos
financeiros em razio da utilizagdo, pelo Ministério da Saude, de fator diverso do fator legal na conversio dos valores, por
ocasido da mudanga do padriio monetario, em relagio aos contratos firmados com o Sistema Unico de Saude. Entendem que
deve ser aplicado o fator CR$ 2.750,00 para cada Real na conversiio das tabelas de procedimentos do SUS. Contudo, a Unifio
abteve éxito no que concerne a limitagio temporal da concessio do reajuste ao ano de 1999, bem como no reconhecimento da
prescrigio qilingilenal das parcelas, o que reduz consideravelmente o valor da condenagdio. A redugio do montante devido
podera ser ainda maior em face de impugnag¢des judiciais em fase de execugio. Embora haja probabilidade de sucumbéncia,
poderd ocorrer razoavel redugdo dos valores devidos, diante de acolhimento, pelo Judiciario, de impugnagdes em fase de
execugdo. Com a limitagiio temporal acolhida pelo Superior Tribunal de Justiga, tal valor deverd ficar reduzido a menos da
metade. Deve-se ressaltar que correm atualmente na Justiga Federal centenas de execugdes individuais relativas ao reajuste da
tabela do SUS. A limitagio dos reajustes a 1999 estd servindo de fundamentagfio para as imimeras agdes rescisérias e de
principal argumento nas execugdes individuais. Todavia, merece nota de destaque a execugiio promovida pela Federagdo
Brasileira de Hospitais — FBH, na qual ja foi autorizada a expedigio de precatorios em montante superior a R$ 500 milhdes.
Recentemente, foi dado provimento ao REsp n® 766.134/DF, no qual a Unido pleiteou a nulidade dessa execugio promovida pela
FBH., fato este que implicara numa enorme economia aos cofres publicos.

Natureza da A¢io: Trabalhista

Tipo de risco: Econémico

Identificaciio das partes Autoras ou a¢des em massa: Responsabilidade Subsidiaria da Unifio - Terceirizagdo

Agbes em massa — ajuizadas por trabalhadores terceirizados em desfavor das empresas e também da Unifio (responsabilidade
subsidiaria)

Situag¢iio atual: As decisdes da Justiga do Trabalho na sua imensa maioria tém sido pela aplicagio do Enunciado 331/TST, ou
seja, condenando a Unifio subsidiariamente. E certo, porém, que alguns juizes ressalvam o entendimento pessoal antes de
condenar a Unidio. Apenas algumas decisdes isoladas julgam pela improcedéncia da agio em relagio a ré Unifio. O STF julgou
procedente a ADC 16, na qual a Unifio figura como amicus curiae, para declarar a constitucionalidade do art. 71, § 1°, da Lei n®
8.666/1993, que isenta a Fazenda Publica de responsabilidade. Porém, sera necessario aguardar a publicagio do acérddo do STF
para melhor analisar eventual impacto financeiro. Além disso, o STF reconheceu a repercussio geral da matéria por violagdo ao
artigo 5, II e 37, paragrafo 6° da Constitui¢iio Federal. Informamos, adicionalmente, que o incremento das dispensas do pessoal
terceirizado em decorréncia da Aglo Civil Publica n® 00810-2006-017-10-00-7, havera também um aumento de demandas
trabalhistas tendo por base a Stimula 331/TST

Parecer / Evolugio do caso: Nas reclamagdes trabalhistas, tem ocorrido a condenagéio da Unido ao pagamento de verbas
rescisdrias e outros direitos trabalhistas subsidiariamente & empresa empregadora. A Unifio vem reiteradamente alegando: a)
Tlegitimidade passiva por auséncia de vinculo juridico, ja que o art. 71 da Lei 8.666/93 dispde sobre a inexisténcia de
responsabilidade da Administragio Publica por encargos e dividas do contratado, b) Violagio ao art. 37, II, CF, posto que
admitir vinculo da Unifo com a reclamante, que justificasse o pagamento de verbas salariais, constitui desrespeito a exigéncia de
concurso publico, ¢) Impossibilidade juridica do pedido, em virtude do disposto no art. 71 da Lei 8.666/93 e art. 37, II, CF, d)
Inexisténeia de responsabilidade subsidiaria da Unifio, Enunciado contra-legem do TST, e) Inexisténcia de culpa in eligendo, ja
que a Unido cercou-se de todas as precaugdes exigidas pela Lei 8.666/93 no momento da contratagio da empresa prestadora de



servi¢o, ndo havendo discricionariedade na escolha do contratado, ja que os atos sdo vinculados, f) Inexisténcia de culpa in
vigilando, ja que o Estado s6 responde por omisso - ¢ néo foi comprovada a omissdo da Unifio. Ademais, a fiscalizagio resume-
se & execugdo da atividade laboral pela empresa prestadora do servigo, g) O Estado responde por agio/omissdo dos agentes
pliblicos, nio se aplicando as relagdes contratuais e h) Impugnagéio especifica relativa a cada reclamante. Sem evolugfio do caso
emrelagéo ao ano de 2010.

Natureza da Acfo: Trabalhista

Tipo de risco: Econémico

Identificacio das partes Autoras ou a¢des em massa: A¢des em massa de servidores pliblicos. Planos econdmicos

Situaciio atual: S3o agdes que tratam de pleito de diferengas salariais decorrentes de planos econdmicos. Os principais indices
de reajustes sobre os quais versam a maioria das agdes sdo os seguintes:

- URPs de abril e maio de 1988 (16,19% - Decreto-Lei 2425/88)

- URP de fevereiro de 1989 (26,5% - Plano Verdo)

- IPC de junho de 1987 (26,06% - Plano Bresser)

- IPC de margo de 1990 (84,32 % Plano Collor)

As teses da Unifio slo, em swma, a auséneia de direito adquirido a estes reajustes diante de alteragiio posterior da politica salarial
das categorias; a necessidade de limitagio das diferengas & data-base da categoria por forga do disposto nas Leis 7923/89,
7974/89 e 7706/88 e do contido na jurisprudéncia consolidada no TST. Alega-se, ainda, a necessidade de limitagéo da
condenagio ou da execugo a dezembro de 90, em raziio do advento do Regime Juridico Unico (por ser a Justiga do Trabalho
incompetente para julgar a demanda apds dezembro de 90).

Parecer / Evolucio do caso: A Unifio tem tido éxito no TST na matéria de fundo, mas ha imimeros casos transitados em
julgado, somente sendo possivel &xito em relagio a limitagiio temporal ¢ a data base da categoria. A auséneia de direito
adquirido ja foi reconhecida pelo STF, também havendo sucesso da Unifio em agBes rescisomias e revisionais. Prossegue o
trabalho da Unifio na tentativa de individualmente reduzir os pagamentos que ja estdo sendo efetuados a servidores e recuperar
os pagamentos que ja foram indevidamente pagos. Sem evolugdo do caso em relagdo ao ano de 2010.

Natureza da Acfo: Trabalhista

Tipo de risco: Econdmico

Identificaciio das partes Autoras ou a¢des em massa: (Penhora de bens e créditos da extinta Rede Ferroviaria Federal S/A)
Agbes de execugio em massa ajuizadas por ex-empregados da extinta REFSA

Situaciio atual: A Justiga do Trabalho penhorou, em processos de execugdo, bens e créditos da extinta RFFSA. A Uniéio alega
que, apos ter sucedido a RFFSA com a sua extingdo, os bens desta assumiram a condigio de bens publicos, e por isso ndo podem
subsistir as penhoras anteriormente realizadas, sob pena de violagéo do art. 100 da Constitui¢io Federal. Deve-se salientar que
praticamente todos os bens imoveis e moveis da extinta RFFSA estdo penhorados em aproximadamente 30 mil reclamagdes
trabalhistas. Essas penhoras recaem sobre um patriménio estimado em R$ 21 bilhdes, o que dificulta a utilizagdo dos bens
operacionais, inviabiliza a alienagdo de bens nio operacionais e prejudica a preservagio do patriménio historico, artistico e
cultural oriundos da RFFSA (Lein® 11.483/2007 e Decreto n° 6.018/2007).

Parecer / Evolugio do caso: O Supremo Tribunal Federal reconheceu a repercussio geral da matéria no AT 812687.

Acdes judiciais referentes a cobranca promovida pela SUFRAMA

Objeto da Acio — Através de agdo declaratoria julgada procedente, o Centro da Industria do Estado do Amazonas — CIEAM,
entidade associativa das empresas industriais da Zona Franca de Manaus, questionou a cobranga por parte da SUFRAMA
relativa aos servigos prestados com a denominagdio de Prego Publico, sob a alegagio de que o prego piblico exigido pela
Autarquia seria verdadeira taxa, cuja criagdo no fora disciplinada por lei, e tendo base de caleulo apropriada de impostos e sem
relagdo pertinente com o servigo publico prestado, além de ser constituido por ato administrativo de carater normativo, inabil
para criar obrigagdes tributarias, editado por autoridade administrativa incompetente. Ressalta-se que em 04 de novembro de
2002, ocorreu o transito em julgado da agio, ndo podendo mais a Autarquia rediscutir a matéria, com arquivamento dos autos
em 14 de margo de 2003.

Relato Analitico da Situacdo - Em decorréncia do transito em julgado da referida agdo declaratéria, as empresas que
anteriormente haviam sido representadas em juizo pela CIEAM, ajuizaram Ag¢Ses de Repetigio de Indébito, objetivando a
restituigéo do valor pago indevidamente. O misco de derrota é grande, haja vista que o STJ ja proferiu decises (Vide Resp
588.202-PR, Resp 207.998-RS, Resp551.184-PR) admitindo a execugio de sentenga meramente declaratéria. A Taxa de Servigo
Administrativo - TSA, criada pela Medida Provisoria n° 2007 e convertida na Lei n.° 9.960 também esta sendo objeto de agdes
judiciais com decisdes de 1° Grau favoraveis as empresas, encontrando-se algumas com recurso de apelagio junto ao TRF.

Acdes judiciais referentes as desapropriacdes realizadas pelo INCRA

Objeto das Acdes — As referidas agdes tém como objeto questdes diversas, relativas as desapropriagdes de propriedades
imobiliarias executadas pelo INCRA.

Relato Analitico da Situaciio - As agdes se encontram em diferentes fases processuais, niio sendo possivel antecipar as decisdes
judiciais.

RECURSOS EXTRAORDINARIOS COM REPERCUSSAO GERAL RECONHECIDA

ENTIDADE
REPRESENTADA ASSUNTO
INSS Majoragdo dos beneficios previdenciarios limitados pelo teto do Regime Geral de Previdéncia
Social
INSS Requisitos para a concessdo de Beneficio de Prestagio Continuada da Lei Orgénica da Assisténcia
Social - LOAS ¢ outros Beneficios Sociais.
INSS Revisio de aposentadoria por invalidez precedida de auxilio-doenga.

OUTROS RECURSOS TRAMITANDO NO STF

REPRESENTADA ASSUNTO
INSS Desaposentagio por segurado que retornou ao trabalho e pretende obter nova aposentadoria
INCRA Juros compensatorios
SUFRAMA Tarifa relativa a importagio de produtos das empresas que aderem aos projetos da Zona Franca
de Manaus
SUFRAMA Tarifa relativa a importagio de produtos das empresas que aderem aos projetos da Zona Franca

de Manaus

DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA DE COMPETENCIA DA PROCURADORIA-
GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

Quanto as agdes judiciais de natureza tributaria que representam riscos fiscais a Unido
destacam-se:

COFINS incidente sobre as receitas financeiras das INSTITUICOES FINANCEIRAS: O
Plenario do STF discute o tema nos Embargos Declaratorios (ED) interpostos no Agravo
Regimental (AgR) no Recurso Extraordinario (RE) 400479, em que a empresa AXA Seguros
Brasil S.A. questiona a incidéncia de COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social) sobre o faturamento das seguradoras. A empresa alega que o segmento a que
pertence ndo vende bens nem presta servigos. Portanto, ndo se enquadraria no conceito de
receita ou faturamento previsto no artigo 195, inciso I, letra ¢, da Constituigdo Federal (CF),
para sujeitar as empresas ao recolhimento do tributo. O Min. Cezar Peluso, rejeitou os embargos
opostos a decisdo da Segunda Turma do STF de rejeitar Agravo Regimental (AgR) interposto
contra decisdo monocratica tomada por ele em novembro de 2005, dando provimento parcial ao
RE. Esse provimento parcial destinou-se tdo-s6 a excluir da base de incidéncia da COFINS
receita estranha ao faturamento da recorrente, nos termos dos precedentes do Tribunal, que
julgou inconstitucional o § 1°, do art. 3°, da Lei n® 9.718/98. Referido dispositivo definia receita
bruta sobre a qual deveria incidir o PIS/COFINS como “a totalidade das receitas auferidas
pela pessoa juridica, sendo irrelevantes o tipo de atividade por ela exercida e a
classificacio contabil adotada para as receitas”.

O Ministro Marco Aurélio pediu vista antecipada ao argumento de que o Tribunal Pleno nio
estaria apenas julgando os embargos, ou seja, se houvera erro, omissdo ou contradigdo na
decisdo embargada, mas sim o mérito do proprio recurso extraordinario, considerando, ainda, a
relevincia da matéria e os pressupostamente vultosos valores da controvérsia. Isto porque o
Ministro Cezar Peluso apresentou um longo voto pela obrigatoriedade de nfo s6 as seguradoras,
mas também os bancos serem sujeitos ao recolhimento de COFINS, acolhendo todos os
fundamentos e argumentos deduzidos pela PGFN. Aguardam os demais Ministros do STF.

Nio ha uma previsio exata das perdas que uma eventual derrota significaria para a Unifio, eis
que levantamentos mais detalhados estdo sendo efetuados pela Receita Federal do Brasil.

ICMS na base de cilculo da COFINS: O STF discute a constitucionalidade da inclusio do
ICMS na base de calculo da COFINS, conforme autorizado pelo art. 2°, paragrafo Unico, da L.C
n® 70/91. O Min. Marco Aurélio, relator, deu provimento ao recurso, no que foi acompanhado
pelos Ministros Carmen Lucia, Ricardo Lewandowski, Carlos Britto, Cezar Peluso e Sepulveda
Pertence. Entenderam os Ministros do STF estar configurada a violagio ao art. 195, 1, da CF. O
Ministro Eros Grau, em divergéncia, negou provimento ao recurso por considerar que o
montante do ICMS integra a base de céalculo da COFINS, porque esta incluido no faturamento.
Ap6s, o julgamento foi suspenso em virtude do pedido de vista do Ministro Gilmar Mendes (RE
240785/MG, rel. Min. Marco Aurélio, 24.8.2006). Posteriormente, a Unifio ingressou com a
Acao Declaratoria de Constitucionalidade (ADC) n° 18, na qual Supremo Tribunal Federal, por
maioria absoluta de seus membros (9x2), vencidos os Min. Marco Aurélio e Min. Celso de
Mello, deferiu a medida cautelar, determinando a suspensfio de todos os processos sobre o tema
(legalidade da inclusdo do ICMS na base de célculo da COFINS, como prevé o artigo 3°,
paragrafo 2°, inciso I, da Lei n® 9.718/1998), nos termos do artigo 21 da Lei 9.868/99 (por 180
dias). O julgamento do tema sera definido na ADC, uma vez que o STF firmou que o controle
concentrado prefere o difuso (RE).

Apreciacio pelo STF da constitucionalidade da exigéncia da CSLL sobre as receitas de
exportaciio, em face da imunidade constitucional prevista no art. 149, § 2°, I A repercussio
geral da questdo ja foi reconhecida pelo STF no RE 564413. Iniciado seu julgamento votaram
favoravelmente a Unifio os Ministros Marco Aurélio, Menezes Direito, Ricardo Lewandowski e
Carlos Britto, e contra os Senhores Ministros Gilmar Mendes (Presidente), Carmen Licia, Eros
Grau e Cezar Peluso, pediu vista dos autos a Senhora Ministra Ellen Gracie.

Apreciacio pelo STF da constitucionalidade da inclusdo da CSLL na base de cilculo do
IRPJ (art. 1° da Lei 9.613/96) no RE 582.525. O Ministro Joaquim Barbosa votou
favoravelmente a Uniflo, afastando o argumento de que a CSLL se enquadraria no conceito de
custo operacional. Em seguida, votou contra o Ministro Marco Aurélio, sob o argumento de que
a CSLL seria 6nus, e ndo acréscimo patrimonial. O julgamento foi suspenso em face do pediu de
vista do Ministro Cezar Peluso.

Apreciacio pelo STF da constitucionalidade da retroaciio do art. 3° da LC 118/2005, norma
que fixa a interpretagio de que o prazo prescricional da agdo de repetigdo de indébito tributario
¢ de cinco anos. A retroagiio ja foi declarada inconstitucional pela Corte Especial do STI. A
repercussdo geral da questio ja foi reconhecida pelo STF (RE 561908, Relator o Ministro Marco
Aurélio), mas ndo houve ainda o inicio do julgamento.

Apreciagido pelo STT da constitucionalidade do art. 74, paragrafo inico da MP 2158, que
disciplina 0 momento da tributacio do IR das empresas coligadas e controladas no
exterior. A questdo encontra-se sob apreciagdo na ADI 2588, em que ha pedido de vista do Min.
Carlos Britto, com votos favoraveis a Unifio dos Ministros Nelson Jobim ¢ Eros Grau;
desfavoraveis dos Ministros Marco Aurélio, Ricardo Lewandowski ¢ Septlveda Pertence; e um
voto parcialmente desfavoravel da Min. Ellen Gracie (considera inconstitucional apenas a
tributagfo das coligadas).



DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

Relativamente a matérias em discussfo junto as Cortes Superiores, as seguintes teses estdo em
julgamento junto aos Tribunais Superiores ¢ representam risco fiscal:

Pedido de desaposentagio, ou seja, de cancelamento da aposentadoria anteriormente
concedida, para que se conceda nova aposentadoria considerando os salarios de contribuigio
relativo ao periodo trabalhado posleriormente a aposentadoria original do segurado.

Revisio da renda mensal dos beneficios previdenciario limitados pelo teto previsto pela
Emenda Constitucional n° 20/1998. O pedido é que a posterior majoragdo do teto
previdencidrio repercuta retroativamente, alcangando os beneficios concedidos antes da
elevagio do teto. Julgamento do STF foi desfavoravel ao INSS. Aguardando-se a publicagio do
Acérdio.

Beneficios da LOAS — Beneficio de Prestagio Continuada de acordo com a Lei n® 8.742/93 e
art. 203, V, da Constituigfio Federal; concessfio ampliativa do beneficio assistencial previsto na
Tei n® 8.742/93. Discute-se judicialmente a possibilidade de concessfio do beneficio para
familias com rendimento superior a 4 de saldrio minimo (critério da lei). Busca-se outra
definigio para enquadramento do segurado na condigfio de miserabilidade.

Concessao de Aposentadoria por Idade Rural (art. 143, Lei n® 8.213/91) - concessdo de
beneficio rural previsto no art. 143 da Lei n® 8.113/91.

Revisao de Beneficios (Auxilio-doenca, Aposentadoria por invalidez, Pensao por morte) — a
tese ilegalidade do Decreto n® 3.048/99 por ter, em tese, desrespeitado, através de previsio mais
prejudicial, o art. 29, II, da Lei n® 8.213/91, que determina a consideragio apenas das 80%
maiores contribuigdes do periodo contributivo.

Recdalculo da renda mensal inicial da aposentadoria por invalidez quando precedida da
auxilio-doenga, lese dos segurados é no sentido de considerar ilegal o art. 36, §7° do Decreto n®
3.048/99 em razdo do disposto no art. 29, 5° da T.ei n® 8.213/91.

Outras questées em andamento: concessiio de auxilio-acidente (art. 86, T.ei n? 8.213/91);
concessfio de aposentadoria por invalidez (art. 42, Lei n® 8.213/91); concessdio de pensdo por
mortc (art. 74, Lecin® 8.213/91), concessiio dc aposcntadoria por idade (art. 48, Lei n® 8.213/91),
acumulagiio de beneficios - auxilio-acidente e aposentadoria, averbagiio de tempo de servigo
rural (art. 143, Lei n* 8.213/91), concessdo de aposentadoria — tempo contribuigdo (art. 52, Lei
n* 8.213/91), e revisao - teto (art. 29, § 2% e 33, da Lei n® 8.880/94).

PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS IISTATAIS

Segundo as informagdes prestadas pelo Departamento de Controle das Empresas Estatais —
DEST, orgdo responsavel pela supervisdo e controle das empresas estatais, o valor das
demandas judiciais, com possivel impacto fiscal em 2012, soma R$ 2,77 bilhdes. Estas
demandas compreendem agdes de natureza trabalhista, tributaria, previdenciarias, civeis e
oulras.

O valor estimado das agdes trabalhistas ¢ de R$ 581,65 milhdes. As reclamagdes
trabalhistas advém de litigios em que o reclamante reivindica a atualizagfio salarial ou
recomposi¢io de perdas face aos indices utilizados por ocasidio dos Planos Econémicos. E o
caso das ag¢Bes de reposigdo dos 28,8% do Plano Bresser e dos 3,17% do Plano Real.
Consideram-se também agdes pelo pagamento de horas-extras, descumprimento de dissidio
coletivo, pagamento de diarias, adicional noturno, adicional de periculosidade ¢ insalubridade,
incorporagio de gratificagio, etc.

As lides da ordem tributdria referem-se ao ndo recolhimento de impostos pelas Empresas,
notadamente aos estados e municipios no valor R$ 49,87 milh3es. As demandas previdenciarias
sfo aquelas em que as Empresas sfo acionadas pelo Instituto Nacional de Seguridade Social —
INSS pelo nio recolhimento das contribui¢des previdenciarias de seus empregados, tal montante
atinge R$ 805,64 milhdes. As agdes da Vara Civel sfio estimadas no valor de R$ 1.341,73
milh3es.

Tabela 6 — Demandas Judiciais das Empresas Estatais

R$ milhoes
EMPRESA TIPO DE RISCO
TRABATHISTA CIVFEL PREVIDENCTARTO TRIBUTARTO TOTAT. DA FMPRESA
VALEC 0,53 10,01 10,07
HCPA 21,22 21,22
EBC 0,83 6,02 6,82
GHC 31,55 31,56
CONAB 46,10 186,66 730,53 0,15 963,45
CPRM 10,81 0.88 2743 39,14
CBTU 310,46 995,94 69,08 2227 139777
CODEVASF 9,53 5317 62,71
NTICLEP 29,16 1,44 40,61
EMBRAPA 24,48 125 25,74
INB 10,89 60,65 101,55
TRENSURB 78,00 0,14 78,15
EPE 0,10 0,11
581,65 1.341,73 805,64 49,87 2.778,89
Fonte: DEST/Empresas Estatais
R$ milhdes
Empresa Estimativa para 2009 Estimativa para 2010  Estimativa para 2011 Estimativa para 2012

VALEC 32,99 33,62 12,84 10,07
HCPA 1,58 17,8 19,1 21,22
EBC 7,11 10,27 103 6,82
GHC 40,71 182,04 1193 31,56
CONAB 565,52 380,95 5122 963,45
CPRM 19,61 33,62 335 39,14
CBTU 384 854,76 9154 1.397,77
CODEVASF 22,65 21,25 1429 62,71
NUCLEP 3,89 42,64 27,0 40,61
EMBRAPA 30,18 26,45 21,20 25,74
INB 36.58 47,02 45.90 101,55
TRENSURB 23,39 24,81 1325 7RIS
EPE 0,78 0,11
TOTAL 1.168.2 1.675,23 1.864,31 2.778,89

Fonte TORST/Rmpresas Fatatai

PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO QU LIQUIDAGCAQ

Os passivos contingentes relativos as empresas em extingdo ou liquidagio formam a
tereeira classe dc passivos. Os processos cxtintorios foram deflagrados nos termos da Lei n?
8.029, de 12 de abril de 1990.

C'OMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARCARENA — CODEBAR

A empresa CODEBAR foi colocada em liquidagdo por intermédio do Decreto n® 6.182,
de 03 de agosto de 2007.

A liquidagio da cmprcsa foi concluida no dia 12 de junho de 2010.
PAsSSIVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DivIDAS EM RECONHECIMENTO
As dividas em processo de reconhecimento no ambito do Tesouro Nacional formam a

quarta classe de passivos contingentes, estimadas em R$ 98,6 bilhdes, posicio em 28 de
Levereiro de 2010 conforme tabela abaixo:

Tahela 7 — Dividas em Processo de Reconhecimento

R$ milhSes
Montantc — cm Montantc — cm Montantc — cm
Origem 28/02/2009 % 28/02/2010 28/02/2011
% %
a. 1. Liquidagso/Extingao 4.341,36 4,40 4.467,38 4.36 5.159,27 4,87
a.2. Divida Direta 4.926,65 4,99 5.386,71 5.26 6.138,51 5,79
Diversos 201537 2,04 211725 2,07 244489 231
VAF3Z 1.241,94 1,26 134411 1,31 145741 1,37
Criagdo Estados 1.669,34 1,69 1.925,.35 1,88 2.236,22 211
a. 3. Subsidlos Concedldos 89.368,39 90,60 92.541,54 90,38 94.705,89 89,34
Novagao FCVS 81.750,83 82,88 84.520,82 3254 86.246,50 81,36
VA 1.617,06 ez 8.020,71 7,83 8459,59 98
Total 98.636,40 100,00 102.395,63 100,00 106.003,67 100,00

Fonte: STN

Para melhor entendimento, essa classe de obrigagdes foi subdividida em trés categorias,
dc acordo com a origem da divida, quais scjam:

— extingfo/liquidagio dec cntidades ¢ orgios da Administragéio Pablica;
— dividas diretas da Uniio;
— subsidios concedidos.

DIiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DE EXTINGAO/LIQUIDAGCAO

A cstimativa dos débitos referentes a primeira categoria, oriundos da liquidagio ¢
extingdo de entidades da Administragiio Publica, totaliza , totaliza R$ 5,1 bilhdes, na posigio de
31 de janeiro de 2011. Trala-se de compromissos legalmente assumidos pela Unifio, em
decorrénecia da extingdofliquidagdo de autarquias/empresas publicas como, por exemplo,
Departamento Nacional de Obras ¢ Saneamento - DNOS, Empresa Brasileira de Portos S/A -
Portobras, Companhia de Navegag¢io Lloyd Drasileiro - Lloydbras, Petrobras Mineragdo S/A -
Petromisa, Petrobras Comércio Internacional S/A - Interbras, Empresas Nucleares Brasileiras

S/A - Nuclebras, Instituto do Agucar ¢ do Alcool - TAA, Instituto Brasileiro do Café - IBC ¢
Empresa Brasileira de Filmes S/A — Embrafilme, Companhia Brasileira de Energia Emergencial
— CBEE, e Rede Ferroviaria Federal S/A- RFFSA, entre outras.

DivIDAS DIRETAS

A segunda categoria, cujo montante estimado é de 6,1 bilhJes, representa dividas de
responsabilidade direta da Unido, tais como o pagamento do Valor de Avaliagdo de
Financiamento 3 (VAF 3); as obrigagdes decorrentes da criagiio de Estados; ¢ a subcalegoria
“Diversos”, que inclui, por exemplo, comissdes devidas ao Banco do Brasil e o Programa de
Garantia da Atividade Agropecuaria (PROAGRO).

DiviDAS DECORRENTES DE SUBSIDIOS C'ONCEDIDOS

Tinalmente, os R$ 94,7 bilhdes restantes referem-se aos subsidios concedidos pela Unido
no contexto da politica governamental de habitagdo, categoria subdividida em Novagdes do
Fundo de Compensagido de Variagdes Salariais (FCVS) e Valor de Avaliagdo de Financiamento
4 (VAF 4).

de Emissdo do Tesouro Nacional decorrente de Dividas em Processo de Reconhecimento

Tabela 8 — Perspectivas
Posigido: 28/02/2010

R$ milhdes
. L, Emissoes previstas
Origem das Dividas 2011 2012 2013 2014
1. Extingfo de entidades e érgios da Administragiio Publica 127313 1.109,70 1.669,05 1.107,09
2. Dividas Dirctas da Unido 766,69 1.486.72 379,74 3.009,63
3. Fundo de Compensagio de Variag8es Salariais — FCVS!. 9.500,00 9.500,00 9.500,00 9.500,00
‘Lotal 11.540,12 12.096,42 11.548,79 13.616,72

Fonte:STN/COFIS
DIVIDAS DO FUNDO DE COMPENSACOES DE VARIACOES SALARIAIS — FCVS

A regularizagdo, pela Unifio, das obrigagdes oriundas do FCVS tem amparo na Lei n°
10.150, de 21 de dezembro de 2000, e no art. 44 da Medida Provisoéria n° 2.181-435, de 24 de
agosto de 2001. Trata-se do maior passivo contingente em reconhecimento e, para viabilizar a
sua apuragio ¢ liquidagdo, foi segregado em quatro Valores de Avaliacdo de Financiamento, ou
VAF’s 1 a 4. Devido a sua distinta natureza, o VAF 3 ¢ classificado como Divida Direta da
Unifo, enquanto os demais constituem os Subsidios Concedidos, conforme a Tabela “Dividas
em Processo de Reconhecimento — Estimativas dos estoques”. As estimativas dos estoques a
serem ainda pagos, relativos a esses VAF’s, apresentadas na relerida Tabela, resultam de
avaliagBes atuariais periddicas efetuadas pela Administradora do FCVS, a Caixa Econdmica
Federal.

No ano de 2010, foram celebrados 35 contratos de novagdes de dividas do FCVS, que
resultaram na emissdo de ativos, denominados CVS, no montante de R$ 6,3 bilhdes, incluidos
todos os VAI”s. Tal montante de emissdes foi, portanto, pouco superior aos 6,0 bilhdes
previstos no Anexo de Riscos Fiscais da T.ei n® 12.017, de 12 de agosto de 2009 (T.DO-2010).



AVALIACAO DAS GARANTIAS E CONTRA-GARANTIAS PRESTADAS PELO TESOURO

A quinta classe de passivos contingentes inclui as garantias prestadas pela Unidio. No ano
de 2010 foram concedidas garantias externas no montante de US$ 7.401,63 milhdes, sendo que,
desse valor, 14,32% foram destinadas a Entidades Federais ¢ 835,68% destinadas aos Estados,
Municipios e Entidades Controladas. Quanto as garantias internas, foram concedidas
(formalizadas), em 2010, garantias no montante de R$ 2.168,91 milhdes, sendo que, desse valor,
100% foram destinados a Estados.

Ressalte-se que, em 2010, ndo houve necessidade de a Unido honrar compromissos em
razdo de garantias prestadas a outros entes e entidades da administragdo indireta. O
comportamento dog Ultimos seis anos evidencia a ausénecia de inadimpléncia frente aos
compromissos garantidos, que decorre da atual disciplina fiscal vigente no pais, da analise
prévia de capacidade de pagamento, da vinculagdo de contra-garantias e do fato de que as
operagBes garantidas sdo, em sua maioria, junto a organismos internacionais.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garantia prestada a Empresa Gestora de Ativos
—EMGEA, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 era de RS 12,1 bilhdes (ante RS 14,9 bilhdes
em 2009). A EMGEA detém créditos contra o FCVS em processo de reconhecimento ¢ novagio
suficientes para a cobertura de eventual déficit de caixa, por isso a empresa devera apresentar
capacidade financeira para honrar seus compromissos assumidos perante o Fundo de Garantia
do Tempo de Servico — FGTS, no exercicio de 2011.

Com relago a responsabilidade da Unifio perante o FGTS, face ao risco de crédito de
operagdes de empréstimos, na forma prevista no § 8° do art. 9° da Lei n° 8.036, de 11 de maio de
1990, identifica-se eventual risco fiscal, uma vez que as operagbes contam com garantia
subsididria da Unido. O risco de crédito decorre da possibilidade de inadimpléncia das
operagBes financiadas até 01/06/2001, sendo que os débitos vencidos, até 31.12.2010, sdo da
ordem de R$ 3,08 bilhdes. A garantia subsidiaria somente ¢ levada a efeito depois de concluidas
as agdes judiciais de cobranga, com boa probabilidade de ocorréncia considerando a qualidade
das garantias primarias das operagdes de crédito. O risco de solvéncia refere-se a eventual falta
de liquidez do FGTS para cobertura das contas vinculadas dos trabalhadores (§4° art. 13 da Lei
8.036/90), com baixa probabilidade de ocorréncia, dada a condigio patrimonial e financeira do
FGTS.

AVALIACAO DAS DEVOLUCOES DE DEPOSITOS JUDICIAIS

A arrecadagiio realizada até dezembro de 2010 foi no valor de R$ 83,1 bilhdes, dos quais
RS 14,6 bilhdes representam exclusivamente a arrecadagio no ano de 2010.

O montante devolvido até dezembro de 2010 foi de R$ 13,4 bilhdes, dos quais RS 2,5
bilhdes representam o valor devolvido, exclusivamente, no ano de 2010.

Devido a grande variagio dos valores depositados ¢ devolvidos nos anos anteriores ¢ das

incertezas quanto a decisdo sobre o montante de causas judiciais favoraveis a Unido, o risco
proveniente desse passivo ndo permite uma estimativa para 2012.

AVALIACAO DOS EMPRESTIMOS COMPULSORIOS

O saldo dos empréstimos compulsérios sobre o consumo de combustiveis e aquisicdo de
veiculos, em 31 de dezembro de 2010, foi de R$ 27.64 bilhdes, sendo R$ 22,24 bilhdes referente
ao consumo de combustiveis ¢ R$ 3,4 bilhdes 4 aquisigio de veiculos.

PAss1vo Dos FUNDOS CONSTITUCIONAIS
Na data-base de 31/12/2010 os fundos constitucionais de financiamento apresentavam as
seguintes provisdes para devedores duvidosos e os seguintes valores de créditos baixados como

prejuizo:

Tabela 9 - Provisio dos Fundos Constitucionais

RS milhdes
Proviséio para devedores Créditos baixados como Total
duvidosos prejuizo
FNE 1219 7715 8933
FNO 213 2431 2,644
FCO 263 699 962
Total 1695 10.845 12.540

Fonte: SPE/MF

PASSIVO DO BANCO CENTRAL

PROVISOES PARA AGCOES JUDICIAIS

O Bacen era parte em 15.264 agdes em 31 de dezembro de 2010 (3.527 no pdlo ativo,
11.734 no polo passivo e 3 tendo o Bacen como interessado) em fung¢io de assuntos diversos,

entre os quais planos econdmicos, reclamagdes trabalhistas,

liquidagBes de instituigdes

financeiras e privatizagdes. Lm 31 de dezembro de 2009, o total era de 20.889, sendo 3.596 no
polo ativo, 17.290 no polo passivo ¢ 3 tendo o Bacen como interessado. A variagdo no namero
de agdes em que o Bacen era parte no periodo deve-se, substancialmente, ao encerramento de

processos judiciais relativos ao Plano Collor.

A area juridica avalia todas essas agdes judiciais levando em consideragdo o valor em
discussdo, a fase processual e o risco de perda. O risco de perda é calculado com base em
decisdes ocorridas no processo, na jurisprudéncia aplicdvel e em precedentes para casos

similares.

Sdo contabilizadas provisdes de 100% do valor cm risco (incluindo uma cstimativa de¢
honorarios de sucumbéncia) para todas as agdes em que o risco de perda seja classificado como
provavel, ou seja, em que o risco de perda seja avaliado como maior do que 50%. Em 2010
foram contabilizadas provisSes para 1.248 agdes (1.694 em 2009). O quadro a seguir apresenta a
movimentagio da conta de provisdes durante o exercicio:

Tabela 10 — Movimentagio da Conta de Provisges no Fxercicio

RS$ milhdes
2007 2008 2009 2010

Suldo Inicial 1.148.323 2.100.178 2.831.278 2.727.709
Provisdo 1.431.916
Ajniste a Valor Presente (286.623)

Movimen (agiio 951.865 731.100 (103.569) (30.748)
Constituicdo 1.565.913 1.2/6.588 2.978.028 288142
Reversan (323.317) (522.209 (3.058 988) (297.358)
Iransforéncia para Procatorio (366.464) @3.270) ©2.610) (21.568)
Ajuste ao Valor Presente 286.622

Saldo Final 2.100.178 2.831.278 2.727.709 2.696.925
Provisde 2100178 2.831.278
Ajuste ao Valor Presente (286,62)

Fonte: Balango Anual do Banco Central

As agdes judiciais em que o risco de perda foi considerado menor que provavel e maior
quc remoto foram consideradas como passivos contingentes ¢ assim nido foram provisionadas.
Em 31 de dezembro de 2010 havia 979 a¢des (1.052 em 2009) nessa situag#io, totalizando R$
64.291.722 (R$ 62.156.834 em 2009).

O quadro a seguir apresenta o valor das provisdes distribuido em fungdo do prazo
esperado para a conclusiao das agdes:

Tabela 11 - Provisionamento distribuido por prazo estimado para conclusiio das a¢des

Em 31/12/2010

RS mil

31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
2007
2008 312.542 -
2009 721.693 365.942
2010 328.664 1.680.651 1.869.472
2011 172.700 215.204 229.081 821.221
2012 93.845 82.828 89.090 1.243.562
2013 1.648 8.329 19.533 45.667
2014 19.000 22.156 33.582 36.241
2015 431.794 438.128 462.235 521.096
2016 7337 7.124 7.172 8.519
2017 3.656 4.113 4.736 3.168
2018 4.682 4.672 4.884 10.964
2019 2.617 2.133 2.852 1.197
2020 1.939 2.000
2021 3.133 3.277
2022 13
2023 821.221
Total 2.100.178 2.831.278 2.727.709 2.727.709

Tonte: Deamonsiragbes Fnanceras 4o Banco Central do Brasil

O Bacen, conforme procedimentos judiciais, efetuou depodsitos vinculados a algumas
agdes judiciais em curso. Esses depodsitos podem ser utilizados em uma das seguintes situagdes:

a) decisdo favoravel ao Bacen na agdo judicial, caso em que o juiz autoriza o Bacen a

resgatar o deposito;

b) decisfo desfavoravel ao Bacen e determinagio do judiciario de se transferir o valor a
contraparte vencedora;
¢) decisfio desfavoravel ao Bacen e emissdo de precatdrio, caso em que o juiz autoriza o
Bacen a efetuar o resgate do depodsito correspondente.

Provisdes para Passivos Atuariais

O Bacen patrocina planos de beneficios pos-emprego a seus servidores, os quais incluem
aposentadoria, pensfio e assisténcia médica. A seguir, apresentamos um resumo dos planos
cxistentes, bem como os principais paramctros para os calculos atuariais:

Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados até 1990 — Centrus

Plano de beneficios na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é conceder a

complementagio de aposentadorias e pensdes pagas pela previdéncia social aos servidores que
se aposentaram até 1990. O plano é custeado por contribui¢gdes do patrocinador e dos servidores
aposentados, vertidas a Fundagdo Banco Central de Previdéncia Privada — Centrus, a quem cabe
a administragio dos recursos ¢ os pagamentos. Este plano esta em processo de extingdio uma vez
que nio existe a possibilidade da entrada de novos participantes.



Beneficios de aposentadoria aos servidores aposentados apés 1990 — RJU

Plano de beneficio na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade ¢ efetuar o
pagamento de aposentadorias ¢ pensdes de acordo com o previsto na Conslituigfo Federal ¢ na
Tein®8.112.

Para quc os servidores tenham dircito a csse bencficio, o BACEN ¢ os préprios
servidores efetuam contribui¢gdes diretamente ao Governo Federal, nio havendo, entretanto,
vinculagiio entre esse recolhimento e o recebimento dos beneficios. Assim, tendo em vista a
legislagdo vigente, esse plano é custeado por recursos do Bacen. O ativo vinculado a esse plano
se encontra sob administragdo da Centrus, sendo a obrigagio atuarial restante reconhecida como
provisio.

Beneficios de assisténcia a saiide — Faspe

Plano de beneficio na modalidade de beneficio definido, cuja finalidade é a manutengio
de um programa com o objctivo dc custcar a prevengiio de docngas ¢ a manutengdo ¢
recuperagiio da satde dos servidores do Bacen e de seus dependentes. O plano é custeado por
contribui¢des do patrocinador e dos servidores, havendo também a participagdo nos gastos
realizados por parte dos servidores, conforme regulamentagio.

As contribuigdes sfo vertidas ao Faspe — Fundo de Assisténcia ao Pessoal, a quem cabe a
administragfio dos recursos ¢ a responsabilidade pelo pagamento dos benelicios.

Tabela 12 - Resumo da Provisio do Banco Central do Brasil

RS3 bilhies

2009 PARCELADOS NAO PARCELADOS

AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADACAO 0,41 0,045 0,41 0,045
ESTOQUE 0,37 0,002 48,77 3,27

RS billides

J010 PARCELADOS NAO PARCELADOS

AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADACAO 0,38 0,043 027 0,030
ESTOQUE 5,80 0,73 47,51 5,08

No que se refere aos créditos ndo-tributarios ndo parcelados, temos o estoque, em 2010,
de R$ 52,59 bilhdes, enquanto o ano de 2010 se encerrou com uma arrecadagio no montante de
R$ 304,89 milhdes. Ou seja, infere-se que houve um crescimento do estoque de 1,05% e um
decréscimo de -33,17% na arrecadagio em relagdo ao ano anterior.

Quanto ao somatorio dos créditos tributarios (previdenciarios ou nio) e nfio tributarios,
temos o estoque, em 2010, de R$ 880,59 bilhdes, enquanto o ano de 2010 se encerrou com uma
arrecadagdo no montante de R$ 5,42 bilhSes. Vale dizer, quanto a soma dos créditos tributarios
(previdenciarios ou nfo) e nio tributarios, infere-se que houve um crescimento do estoque de
5,62% e um decréscimo de -42,42% na arrecadagio em relagio ao ano anterior.

Os depositos judiciais da Unifio referentes aos créditos tributarios (previdencidrios ou
nio) e nio tributarios, alcangaram, aproximadamente, o valor de R$ 10,79 bilhdes, o que
resultou em acréscimo de 7,58% em relagfio ao ano anterior.

RS$ bilhdes
2009 2010 %
R$ 10,03 R$ 10,79 7.58

R$ milhdes
I'rovisao em 2212/2010 Quantidade Valor
‘T'otal de¢ Proccssos dc com Provisio 1.248
Total de Processos de Clonhecimento 1216
Total de Processos de Execugiio Fiscal 32
Total de Processos com valor estimado (sem sentenca transitada em julgado) 439 2.055,1
Total de Processos com valor executado (em fase de execuciio por titulo judicial) 625 4917
‘T'otal de ’rocessos com valor devido (aguardando expedigio de precatdrio) 184 150,05
WValor Provisionado 2.696,92
Fonte: Demonstragdes Fmanceiras do Banco Central do Brasil
Tabela 13 - Relatério de Provisionamento Distribuido por Prazo Estimado
Em dezembro/2010
R$ milhdes
Ano Quantidade Valor Provisao
2009
2010
2011 417 821,26
2012 324 12435
2013 151 45,6
2014 128 362
2015 95 521,09
2016 28 85
2017 35 3,1
2018 47 10,96
2019 14 1,1
2020 6 2,0
2021
2 32
2022
1 0,013
2023
Total 1.694 2.727,70
Fonte: Demonstracdes Financeiras do Banco Central do Brasil
ATIVOS CONTINGENTES
Em oposigiio aos passivos contingentes, existem os ativos contingentes, isto &, aqueles
direitos da Unifio que estfio sujeitos a decisdo judicial para o recebimento. Caso sejam recebidos,
implicario receita adicional para o governo central.
DiviDA ATIVA DA UNIAO
Quanto aos créditos tributarios nao-previdenciarios parcelados, temos o estoque, em 2010, de
R$ 124.93 bilhdes. enquanto a arrecadagfio fechou o ano de 2010 no montante de R$ 3.55
bilhdes. Extrai-se da tabela que houve um crescimento do estoque de 88.88% e um decréscimo
de -9.13% na arrecadagido em relagdo ao ano anterior.
RS bilhdes
2000 PARCELADOS _ NAO PARCELADOS B}
AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADAGAO 3.5 04 2.8 031
ESTOQUE 12,01 1,9 546,58 22,1
RS bilhdes
PARCELADOS NAO PARCELADOS
2010 B NAO
AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS AJUIZA
DOS
ARRECADACAO 3.19 0.35 0.5 0.05
ESTOQUE 112,23 12,7 476.5 31,81

Com relagdo aos créditos tributarios nAo-previdenciarios nio parcelados, temos o
estoque, em 2010, de R$ 508,34 bilhdes, enquanto a arrecadagdo fechou o ano de 2010 no
montante de R$ 557.32 milhdes. Infere-se que houve um decréscimo do estoque de -10.61% e
um decréscimo de -82,35% na arrecadagido em relagéio ao ano anterior.

Quanto aos créditos tributarios previdenciarios parcelados, temos o estoque, em 2010, de
RS 6.5 bilhdes, enquanto a arrecadagido fechou o ano de 2010 no montante de R$ 264,9 milhdes.
Extrai-se da tabela que houve um decréscimo do estoque de -14,03% e um decréscimo de -
77,78% na arrecadagdo em relagdio ao ano anterior.

Sobre os créditos tributarios previdenciarios nfio parcelados, temos o estoque, em 2010,
de R$ 181,58 bilhdes, enquanto a arrecadagiio fechou o ano de 2010 no montante de R$ 317,09
milhdes. Extrai-se da tabela que houve um crescimento do estoque de 24,95% e um decréscimo
de -3.65% na arrecadagdo em relagdo ao ano anterior.

Em relagdo aos créditos nfo-tributarios parcelados, temos o estoque, em 2010, de R$
6,62 bilhdes, enquanto o ano de 2010 se encerrou com uma arrecadagiio no montante de R$
431,57 milhdes. Bem assim, extrai-se da tabela que houve um crescimento do estoque de
92.95% e um decréscimo de -5,85% na arrecadagio em relagiio ao ano anterior.

Por fim, infere-se que a arrecadagiio geral encerrou o ano de 2010 com um decréscimo
de -42,42% em relagdo ao ano anterior. O estoque geral dos créditos inscritos encerrou o ano de
2010 com 5,62% a mais que o ano anterior. Portanto, no balango geral, em 2010, se verifica que
a arrecadagdo total refletiu uma baixa de 0,62% no montante do estoque da divida.

R$ bilhdes
2009 2010 %
ARRECADACAO 9,42 5,42 -42,42
ESTOQUE 831,1 880,59 5,95
DEPOSITOS JUDICIAIS 10,03 10,79 7,58
R$ bilhdes
2009 2010 %
ARRECADACAO 942 542 -42,42
ESTOQUE 831,1 880,59 595
DEPOSITOS JUDICIAIS 10,03 10,79 7,58

Especialmente quanto ao risco fiscal temos apontamento quanto aos créditos que
eventualmente sejam evidenciados como incobraveis, em virtude dos trabalhos de depuragéo no
estoque da Divida Ativa da Unido (DAU), em que para a verificagdo da constitui¢do e os
atributos da cobranga, foram constituidos varios grupos de trabalho para analise do estoque dos
créditos inscritos em DAU no intuito de, quando possivel, sanar os problemas que impactam na
sua recuperagdo. Entretanto, por questdes técnico-juridicas, ndo sendo possivel a corregdo de
eventuais inconsisténcias, trabalhou-se no sentido de que, ao menos, ficassem evidenciados
parametros que possibilitassem a segura e correta classificagio dos créditos tidos como
irrecuperaveis. Ademais em 2010 ha enorme contingente de contribuintes constantes do estoque
da DAU que estdo com indicagio de adesfio ao parcelamento decorrente dos incentivos previsto
na Lei n® 11.941/2009. No entanto, ainda niio foi possivel concluir as solugdes técnicas para
consolidagiio das modalidades daquele parcelamento de forma sistémica, em que até a conclusio
dos trabalhos se prevé apenas o aporte de recursos aos cofres publicos em montante decorrente
das parcelas minimas que atualmente vem sendo pagas.

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

A administragiio dos haveres financeiros da Unido por parte da STN esta focada no
gerenciamento de cinco grandes grupos de ativos: 1) operagdes rurais, 2) empresas extintas 3)
privatizagdes, 4) legislagdo especifica e 5) operagdes estruturadas que vém apresentando, em
casos especificos, riscos de cobranga e inadimplemento no pagamento de parcelas.

Inicialmente, no que se refere ao grupo das operagdes rurais cumpre destacar que
existem operagdes de financiamento decorrentes do crédito rural, transferidas a Unifio no dmbito
da Medida Provisoria n® 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instrumento para cobranga
judicial tem inicio com a inscrigdo em Divida Ativa da Unido (DAU).

No que tange as operagdes rurais mais relevantes, destacam-se aquelas amparadas pelo
Programa Especial de Sanecamento de Ativos (PESA) e Securitizagdo — Lei n® 9.138/1995. Ha
uma expectativa de recebimento de operagdes vincendas de PESA no valor aproximado de R$
143,47 milhdes, em 2012, ¢ R$ 99,28 milhdes, de Securitizagdo (incluidos valores de Conta
Propria, BNDES ¢ 02C). Cabe salientar que, sobre esses valores, deve-se considerar a
possibilidade de redugio de cerca de 40% para PESA e de 13% para Securitizagio, referente ao
percentual médio do inadimplemento historico associado as referidas operagdes nos tltimos trés
anos.

De acordo com informagdes prestadas pelo Banco do Brasil S.A (BB), instituigdo
responsavel pela administragdo das citadas operagdes, existe um volume total de R$ 4,143



bilhdes referentes a parcelas vencidas, com posi¢cdo em 31 de dezembro de 2010, que poderio
ser encaminhados para inscrigdo em DAU a partir de 2011. Deste total, R$ 3,23 bilh&es referem-
se a operagdes de Securitizagdo ¢ R$ 913 milhdes referem-se a operagdes de PESA.

A inscrigdo em DAU ¢ a fase de cobranga dos créditos do Tesouro Nacional que precede
a execugdo judicial desses créditos, e seu ritmo de inscrigdo depende da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (PGFN), 6rgéo responsavel pelo procedimento em questdo. O impacto fiscal
da inscrigdo em DAU se d4 pela redugfio no saldo do haver no Ativo da STN. Nesse contexto, é
importante ressaltar que a inscrigdo em DAU corresponde a baixa do haver financeiro no
Tesouro Nacional e, dessa forma, equivale a uma despesa primaria. Por outro lado, quando ha o
recebimento do crédito inscrito, seu valor € considerado como receita primaria.

No que concerne aos haveres decorrentes da extingio de Orgios, Entidades ¢ Empresas
Estatais, cujo saldo devedor perfaz o montante de R$ 5,6 bilhdes (posigdo em 31 de janeiro de
2011), 90% correspondem a créditos vencidos ja na entidade de origem e, muitas vezes,
encaminhados a STN com falha na documentagio necessaria a sua cobranga, tanto
administrativa quanto judicial. Importa destacar que, desse valor, R$ 4.9 bilhdes referem-se as
operagdes ajuizadas originarias do extinto Banco Nacional de Crédito Coorporativo (BNCC),
acompanhadas pela Advocacia-Geral da Unido (AGU), cujo recebimento depende de decisdes
judiciais. Assim, considerando o Principio Contabil da Prudéncia, bem como o fato de que as
chances de recebimento sfo poucas, sua provisio para devedores duvidosos tem sido
correspondente a 100% de seu saldo vencido.

Ainda nessa categoria, a STN também administra o montante aproximado de R$ 372
milhdes, distribuido entre Encargo de Capacidade Emergencial (ECE) e Encargo de Aquisigdo
de Energia Elétrica Emergencial (EAE), decorrentes das atividades da extinta Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial (CBEE), absorvidas, em parte, desde agosto de 2007. O saldo
a receber ¢ de aproximadamente R$ 253 milhdes, em posigdo de 31 de dezembro de 2010.
Desses, cerca de R$ 170 milhdes referem-se a valores faturados e sob discussdo judicial acerca
da legalidade da cobranga do encargo. Vale dizer que, em grande parte dos processos, a Unido
vem obtendo éxito quanto ao mérito ¢ os recursos sfo revertidos ao Erario, nfo sendo possivel,
porém, estimar fluxo de recebimentos, dada a imprevisibilidade da tramitagio das agdes
judiciais. As partes envolvidas nos processos sdio: A Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), a AGU ¢ a ex-CBEE. Ademais, saliente-se que em caso de recuperagio, estas
receitas serdo devolvidas aos consumidores, conforme disposto na Lei n° 10.438, de 26 de abril
de 2002.

Os haveres oriundos de privatizagdes, por terem como devedor apenas o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social (BNDES), empresa publica, considera-se que
apresentam baixo risco de inadimpléncia, uma vez que o referido Banco de Desenvolvimento
possui situagfio financeira saudavel, sem histérico de inadimpléncia.

Privatizacdes Valor previsto 2012 (R$ milhées) % de Risco Fiscal

BNDES 502,90 0%

Quanto a operagBes decorrentes de legislagdo especifica, da previsdo de recebimentos
constante da Proposta Orgamentaria para 2012, vale destacar aquelas vinculadas aos contratos
junto ao BNDES, a Centrais Elétricas Brasileiras (Eletrobras/Itaipu) ¢ a Caixa Econdmica

Federal (CEF), empresas publicas, que nfio apresentam risco de inadimpléncia, uma vez que se
trata de instituigdes com situagfio financeira saudavel. Estes contratos representam 83,5% dos
recebimentos previstos na proposta orgamentiria para 2012, com risco atrelado de
inadimpléncia de 0%, conforme observagdes historicas.

Contratos — legislacao

Valor previsto 2012 (R$ bilhdes) % de Risco Fiscal

especilica
BNDES 10.24 0%
Eletrobras/Itaipu 1.5 0%
CEF 0,38 0%

Relativamente aos haveres oriundos de operagdes estruturadas, merecem destaque os
recebiveis do Tesouro Nacional decorrentes das parcelas de arrendamento do extinta Rede
Ferroviaria Federal S/A (RFFSA) e que tém sido objeto de penhoras para atender a decisdes
judiciais resultantes de agdces trabalhistas contra a extinta Fmpresa. T.evando em consideragédo o
historico dessas penhoras desde 2007, ano de extingio da RFFSA, pode-se estimar o impacto
negativo de aproximadamente 15%6 no tfluxo de pagamentos previstos e informados na proposta
orgamentaria de 2012.

Ja para os contratos firmados entre a Unifio ¢ a Companhia Docas do Rio de Janeiro
(CDRI), considerando a inadimpléncia obscervada nos cxercicios anteriores, ha a probabilidade
de frustragio de 69% dos pagamentos previstos e incluidos na proposta orgamentaria de 2012.
Vale ressaltar que essa inadimpléncia decorre de questdes contratuais de concessfio do servigo
portuario, sendo a propria CDRJ garantidora do crédito da Unifio. Entretanto, como a referida
empresa publica nio vem honrando a garantia prestada, os valores em atraso tém sido
encaminhados a PGFN para inscrigdo em DAU.

Contratos — operacgdes Valor previsto 2012

%o de Risco Tiscal

estruturadas (R$ milhoes)
RFFSA 431,8 15%
CDRJ 47,5 69%

Vale, também, fazer mengdo aos haveres decorrentes dos Programas de Recuperagio da
Lavoura Cacaueira Baiana (PRLCB), de Fortalecimento da Agricultura Familiar (PRONAF), de
Financiamento as FExportagdes (Procx) ¢ de Revitalizagdo de Cooperativas de Produgdo
Agropecuaria (RECOOP), bem assim do Fundo de Financiamento as Exportagdes (Finex), que
constam da tabela a seguir demonstrada:

Tabela 14 — Haveres da Unido: Recoop e Pronaf
Posicdio: 31.12.2010

R$ mil
Programa Saldo da carteira Rlsco_de nido % de niio-recebimento
recebimento
R_ECO(N)P - Programya_de Revitalizagiio de Cooperativas de 32.874 6.695 20%
Producio Agropecudria
Programa de Recuperagiio da Lavoura Cacaueira Baiana 53.271 500 2,0%
PRO_I\_IAF - Programa de Fortalecimento da Agricultura 2.454.225 1256547 51%
Familiar
Programa de Financiamento 4s Exportagdes - PROEX 1.933.592 96.679 5%
Fundo de Financiamento 4s Exportagdes - FINEX 1.744.560 1.597.104 90%
Total
6.218.522 2.957.525

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

Nos dados acima estdo considerados em relagido ao RECOOP as operagdes com risco da
Unido, em 31.12.2010, (68%) relativas aos financiamentos aos pequenos produtores, excluido a
fonte Banco nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social — BNDES, e aquelas com risco
para o Estado da Bahia (12%) e para o Banco do Brasil S.A. (20%). O percentual de risco é
estimado com base na média histérica dos ultimos cinco exercicios. No caso do Pronaf somente
operagdes com risco da Unido, posi¢io do saldo e valores de inadimpléncia em 31.12.2010,
sendo: R$ 2,07 bilhdes com o Banco do Brasil S.A.; R$ 341,4 milhdes com Banco do Nordeste
do Brasil S.A - BNB ¢ R$ 42,55 milhdes com o Banco da Amazénia S.A — BASA. Em janeiro
de 2008, foi iniciado o processo de inscrigio em DAU. Sobre o FINEX o crédito ¢ de dificil
recuperagio, sdo de paises que recorrem ao Clube de Paris, com possibilidade de desconto de
divida préxima a 100%, convertidos para o Real a taxa de R$ 1,6654.

No quadro abaixo estio apresentadas o resumo das operagdes de seguro de crédito,
lastreadas no FGE, no periodo de 2004 a 2010, i) operagdes aprovadas (ainda na forma de
promessa de garantia); e ii) operagdes concretizadas (operagdes com o certificado emitido). Em
cada quadro as operagdes estdo separadas em Buyer’s Credit (financiamento ao importador) e
Supplier’s Credit (financiamento ao exportador).

Tabela 15— Operacdes do FGE

Operacoes Aprovadas - Cobertura FGE Operagdes Concretizadas - Cobertura FGE

2004 Qtde Uss 2004 Qtde Uss

Buyer's 13 924.042.480 Buyer's 10 562.630.240
Supplier's 62 453.086.073 Supplier's 30 14.157.552
Subtotal 75 1.377.128.553 Subtotal 40 576.787.792
2005 Qtde Uss 2005 Qtde Uss$
Buyer's 10 945.701.375 Buyer's 4 287.897.939
Supplier's 24 383.737.024 Supplier's 19 358.729.649
Subtotal 34 1.329.438.399 Subtotal 23 646.627.588
2006 Qtde Us$ 2006 Qtde Us$
Buyer's 21 3.323.083.810 Buyer's 5 166.412.525
Supplier's 28 1.771.846.159 Supplier's 10 903.288.206
Subtotal 49 5.094.929.969 Subtotal 15 1.069.700.731
2007 Qtde Us$ 2007 Qtde Us$
Buyer's 29 1.367.748.986 Buyer's 29 1.360.450.594
Supplier's 30 1.146.869.901 Supplier's 9 152429376
Subtotal 59 2.514.618.887 Subtotal 38 1.512.879.970
2008 Qtde Uss 2008 Qtde Uss$
Buyer's 26 1.394.352.369 Buyer's 22 983.686.543
Supplier's 38 1.026.912.868 Supplier's 11 189.766.839
Risco de Fabricagio 1 5.000.000 Risco de Fabricagio 0 0
Subtotal 65 2.426.265.237 Subtotal 33 1.173.453.382
2009 Qtde Us$ 2009 Qtde Us$
Buyer's 37 7475.549.143 Buyer's 12 1.122.390.181
Supplier's 41 1491.254.086 Supplier's 19 1.249.363.829
Risco de Fabricagio 0 0 Risco de Fabricagiio 1 5.000.000
Subtotal 78 8.966.803.229 Subtotal 2 2.376.754.010
2010 Qtde Uss 2010 Qtde Uss$
Buyer's 39 3.602.242.710 Buyer's 16 1.991.631.863
Supplier's 41 274442329 Supplier's 23 733328136
Risco de Fabricagio 0 0 Risco de Fabricagiio 1 0
Subtotal 81 6.346.665.99 Subtotal 39 2.724.959.999
Total desde 2004 441 28.055.850.273 Total desde 2004 220 10.081.163.472

Fonte: SAIN/MF

A exposigdo total do FGE, em 31 de dezembro de 2010 representada pelas operagdes
aprovadas ¢ as operagdes concretizadas (incluindo saldo a desembolsar, prestagdes vencidas, a
vencer ¢ sinistros a liquidar), desde a criagdo do Fundo, perfazia um total de US$ 18,15 bilhdes.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM LIQUIDACAO

Como exposto na primeira parte deste Anexo os créditos do Bacen com as instituigdes
em liquidagio sdo originarios de operagdes de assisténcia financeira (Proer) e de saldos
decorrentes de saques a descoberto na conta reservas bancarias.

Tabela 16 — Créditos do Bacen com Institui¢des em Liquidagio
Posigio de 31/12/2010

RS milhdes
Discriminacio Custo Ajuste a Valor Contabilidade
Justo
Banco Nacional — Em Liquidagio Extrajudicial 30.698.448 (14.879.592) 15.818.856
Banco Econdmico — Em Liquidagio Extrajudicial 26.659.522 (14.396.094) 12.263.428
Banco Mercantil - Em Liquidagfo Extrajudicial 1970209 - 1.970.209
Banco Banorte — Em Liquidagio Extrajudicial 729556 (729.556) -
Banco Bamerindus — Em Liquidagiio Extrajudicial 2712227 (2.712.227) -
Total 62.769.962 (32.717.469) 30.052.493

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Central
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